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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2018

Perioden i sammandrag
* Nettoomsattningen for férsta kvartalet uppgick till 1
406 kr (274 677 kr).

* Resultatet for forsta kvartalet uppgick till
- 2635 363 kr (-4 012 177 kr).

* Resultatet per aktie for férsta kvartalet uppgick till
-0,092 kr.

* Eget kapital uppgick vid kvartalets utgang till 0,04 kr
per aktie.

* | januari manad har SpiffX:s b2b-produkt Take5
erbjudits skarpt till kunder i Afrika. Detta genom
operatdéren Cheza Gaming i Kenya och Burundi.

* 1 bdrjan av februari tecknades avtal med
lotteriplattformen Twelwe40 om integration av
SpiffX:s spelpaket Take5Live.

* Den 5 februari traffar SpiffX avtal med den
afrikanska lotterioperatéren AfroMillionsLotto om
integration och marknadsféring av Take5Live i
Nigeria.

* SpiffX beslutar i februari att pausa sin
handelsplattform for att fullt ut fokusera pa b2b-
produkter. Detta innebar att bolagets dotterbolag pa
Malta anséker om en b2b-licens och inte kommer att
férnya den b2c-licens det idag har. Beslutet medfér
kostnadsbesparingar om ca 1.2 MSEK pa arsbasis.

* SpiffX AB:s styrelse har utsett Lennart Gillberg till
verkstéallande direktdr med omedelbar verkan.
Lennart har verkat som tillférordnad VD sedan den
15 augusti 2017.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

* | april tecknar SpiffX avtal med den spanska
speloperatéren Grupo Veramatica om integration och
lansering av Take5Live.

* Vid ordinarie bolagsstdmma den 18 april valdes Karl
Trollborg till styrelseledamot. Karl har av styrelsen
utsetts till bolagets ordférande.

SPIFFX AB  Org.nr. 556856 — 0246

Karlavagen 60, 5 tr.

* | bérjan av maj meddelade SpiffX att bolaget
upptagit ett [an om 6.5 MSEK fér att investera i
utveckling och marknadsféring. Lanet sékrar
bolagets finansiering fram till arsskiftet.

Verksamheten

SpiffX utvecklar och marknadsfér konsumentinriktade
spelapplikationer fér mobila plattformar. Bland annat
realtidsspel pa olika sportevent som spelbolag kan erbjuda
sina kunder. Dessa kallas Hybrid Games och ar ett nytt
segment inom bettingbranschen och SpiffX paketerar och
marknadsfér sina spel under namnet Take5Live.

SpiffX har aven drivit varldens férsta optionsmarknad samt
en darkpool fér handel med sportodds. Erbjudandet innebér
att storspelare, spelbolag och néjesspelare far mojlighet att
inga havstangspositioner och att handla med odds for att
spekulera eller for att hantera portféljrisker. Bolaget har
utvecklat sin tekniska plattform fér marknadsplatserna
baserat pa modeller fran den finansiella marknaden och dess
hégfrekvenshandel. Denna verksamhet har pausats och
SpiffX fokuserar helt pa b2b-produkter och pa att utveckla
och marknadsfdra sina Take5Live-produkter vidare.

Teknikutvecklingen sker i det svenska bolaget som ocksa
ager mjukvaran for den tekniska plattformen.

SpiffX AB har ett helagt dotterbolag, SpiffX Holding Malta
Ltd, som i sin tur har ett helagt dotterbolag, SpiffX Malta Ltd,
som driver den operativa verksamheten.
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VD:s KOMMENTARER

Bra bit pa vag i omvandlingen fran B-2-C till B-2-B

Vi har kommit en bra bit pa vag i vart arbete med att forandra bolaget
fran att har varit B-2-C-inriktat till vart nuvarande fokus pa B-2-B-
produkter bestdende av snabba, enkla och roliga sportspel som vi
erbjuder till spel-, lotteri- och telekomoperatérer i behov av
intaktsdrivande innehall. | 4tta manader har vi arbetat hart med att
bygga upp ett distributionsnatverk for vara produkter och hoppas
kunna skérda frukterna av det framéver.

Strategiférandringen innebar att vi pausade var handelsplattform med
optionsmarknad och darkpool fér handel i sportodds, for att helt kunna
fokusera pa B-2-B-sidan. Det har i sin tur inneburit att vara intakter
fran B-2-C-verksamheten helt har forsvunnit, vilket ar forklaringen till
intaktssituationen under forsta kvartalet i ar.

Brygglan tryggar bolagets finansiering

Det ar alltsa en medveten nedgang da vi ser att potentialen att
snabbare na goda intékter ar betydligt storre for vara B-2-B-produkter.
Dessa intakter kan komma sa fort vara kunder kommer i produktion
och kan marknadsféra SpiffXs produkter till sina natverk av spelare.

Vi réknar med att intakterna fran var B-2-B-verksamhet ska borja
synas i rapporten for det andra kvartalet, men det handlar fortfarande
om marginella inkomststrémmar. Min uppfattning &r att vi med fem till
tio operatérer i full produktion ska kunna generera ett positivt
kassaflode pa manadsbasis.

Jag kan i detta sammanhang glédjande konstatera att bolagets
finansiella situation foérbattrats avsevart da vi nyligen kunde informera
om att bolaget har tagit ett brygglan med huvudégare och en extern
finansiar som langivare. Lanet sékrar verksamheten tio manader
framat och ger oss méjlighet att med full kraft arbeta vidare med
utveckling och marknadsféring av vara B-2-B-produkter. Vi tittar
samtidigt fortsatt pa mojliga finansieringsméjligheter langre fram.

Distributionsnatverk av operatorer ger skalbarhet
Som jag namner inledningsvis har vi under atta manader arbetat med
att bygga upp ett distributionsnétverk av spel-, telekom- och
lotterioperatérer samt plattformar som i sin tur levererar spel och
tjanster till operatorer. Det har &r ett kontinuerligt pagaende arbete
som intensifieras i takt med att vi far fler avtal med operatérer och
plattformar pa plats.

Sammantaget har vi med de avtal som vi idag har och dar
integrationen inom kort ar klar tekniken pa plats for att na ett hundratal
operatérer bade i och utanfoér Europa.

Processen for att fa igang en produktion med en operator kan vara
lang och slitsam och innefattar flera steg. Det forsta steget i processen
ar att salja in vara spel och férhandla kommersiellt, sedan ska den
tekniska integration och tester genomféras, darefter kravs certifiering
pa respektive marknad och till sist maste vara kund fa in vara spel i sin
miljé och bestdmma hur de ska marknadsféras. Férst darefter kommer
transaktionerna som ger oss intakter igang.

Vi arbetar hart med att den har processen ska ga sa fort som mgjligt
for varje operat6r och plattform som vi har avtal med. | takt med att vi
blir klara vaxer vart distributionsnatverk och det ger oss mojlighet att
pusha ut vara produkter saval befintliga som nya till fler och fler
kunder. Sa fort vi har en ny produkt och en accept fran vara befintliga
kunder kan vi leverera i redan befintliga system. Det ger alltsa en
skalbarhet i affaren.

Breddning av produktutbudet

Vad galler nya produkter sa avser vi att inom kort leverera appar for
tennis respektive basket. Dessa bada applikationer bygger pa samma
grund som vara Take5-produkter. Var tanke &r att kontinuerligt arbeta
vidare med att utveckla fler appar fér fler marknader och fér fler
sporter.

Som jag tidigare har meddelat har vi redan intresse fér tennisappen
fran nya och befintliga kunder. Basketbollappen hoppas jag att vi kan
visa upp och demonstrera for kunder fére sommaren.

Da vi breddar oss med fler sporter kan vi méta efterfragan battre
eftersom denna skiljer sig fran marknad till marknad. Intresset for olika
sporter ar olika stort pa olika marknader och med fler produkter blir vi
en intressantare partner for vara kunder.

Fotbolls-VM en stor mdjlighet

Det har val inte kunnat undga négon att vi inom kort star infor varldens
storsta idrottsevenemang — Fotbolls-VM i Ryssland — som inleds den
14 juni med matchen Ryssland-Saudiarabien. Vi arbetar hart for att
kunna ha vara spel i produktion live hos flera av vara kunder i tid till
VM. Det ar en bra majlighet att fa en flygande start fér vara produkter.

Integrationen till lotterioperatéren Affromillion, som jag tidigare har
informerat om ar klar. Dock har Affromillion beslutat att f6r narvarande
inte lansera Take5 i Nigeria.

Om jag summerar ovanstaende sa tycker jag att vi har astadkommit
mycket pa kort tid och framtiden ser jag som mycket positiv. Vart fokus
ligger pa att vaxa bade produktmassigt och &ven som foretag. Jag
aterkommer fére Fotbolls-VM med en lagesrapport.

Lennart Gillberg
Verkstéllande direktor
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SPIFFX AB

Omsaéttning och resultat

Nettoomsaéttningen for arets forsta kvartal uppgick till 1 406
kr (345 749 kr). Nedgangen beror helt pa det skiftade
fokuset bort fran b2c till b2b. Bolagets aktiviteter pa
handelsplattformen &r pausade och resurserna
koncentreras till att fardigstalla och sélja Tak5Live-
erbjudandet.

Resultatet f6r forsta kvartalet uppgick till

- 2635 363 kr (-4 012 177kr). Resultatférandringarna ar till
storsta del hanforliga till produktutveckling, bolagets
marknadsféringsinsatser och bolagets fokusering pa b2b-
produkter.

Kassaflode
Rorelsens kassafléde for kvartalet blev —2 983 334 kr.

Likviditet och finansiering

Bolagets ledning och styrelse utvarderar kontinuerligt den
finansiella stallningen och haller beredskap for att genomféra
finansieringsatgard om sa skulle kravas. Under maj manad 2018
upptogs ett Ilan om 6.5 MSEK vilket styrelsen beddmer sékrar
bolagets verksamhet under resterande del av aret. Ytterligare
finansieringsatgarder kan komma att vidtagas.

Aktien
Aktien &r noterad pa Nasdagq First North Stockholm (SPIFFX,
ISIN kod: SE000 691 3497).

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till till 3 599
201,12 kr, fordelat pa 28 793 609 aktier, envar med ett
kvotvarde pa 0,125 kr.

Samtliga aktier &r av samma aktieslag och har en rost
vardera och &ager lika réatt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst, utan séarskilda begransningar.

Transaktioner med nérstaende
Inga transaktioner med narstdende har férekommit under
perioden.

SPIFFX AB  Org.nr. 556856 — 0246

Incitamentprogram

Vid arsstamman den 23 juni 2015 beslutades att bolaget
som incitamentprogram fér ledande befattningshavare,
personal och styrelseledaméter skulle emittera h6gst 630
000 teckningsoptioner. Av dessa emitterades 215 983
stycken vilka efter omrakning i enlighet med
optionsvillkoren i anledning av den féretradesemission som
bolaget gjorde i januari 2017 nu uppgar till 333 478 stycken.
Vid pakallande av dessa kan aktiekapitalet komma att 6ka

med hoégst 41 684,75 kr.

Vid arsstamman den 18 april 2018 beslutades om
ytterligare incitamentsprogram till ledande
befattningshavare, personal och styrelseledaméter om 1
500 000 teckningsoptioner. Vid pakallande kan dessa
komma att 6ka aktiekapitalet med hégst 187 500 kr.

Foérandring i eget Q1-2018 2017 2016
kapital (TKR)

Ingéende eget kapital 3743832 -328 331 2645008
Andring i Maltas 0 -262 380 -1 229 295
redovisning 2016 efter

revision

Justerat ingdende eget 3743 832 -590 711 1415713
kapital

Periodens resultat -2 579798 -13278 086 | -10 580 563
Nyemmissioner inkl 0 17 644 245 8 617 500
kostnader

Omrakningdifferens -23 724 -31616 36 491
Utgaende eget kapital 1140 310 3743 832 -510 859

Karlavégen 60, 5 tr.

114 49 Stockholm
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VASENTLIGA RISKER | SAMMANDRAG

Operativa risker

SpiffX ar genom sin verksamhet exponerat for risker och
osékerhetsfaktorer. Konkurrens fran féretag inom
spelbranschen eller andra aktérer, framtida regleringar och
omregleringar av spellagstiftning och affarsmodellens
langsiktiga hallbarhet &r alla faktorer som kan komma att
verka negativt pa SpiffX framtida vardetillvaxt.

Finansiella risker

Bolaget har historiskt sett drivits med férlust och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter. Det ar
inte sékerstallt att SpiffX kommer att generera tillrédckliga
medel for att finansiera fortsatt verksamhet och det kan inte
uteslutas att bolaget i framtiden kommer s6ka nytt kapital.

AGARFORTECKNING PER 29 mars 2018

Namn Antal aktier Kapital och
réster
Camp Jarl AB 3934 116 13,66 %
Dashi Capital AB 3375174 11,72 %
Phontome de Genolier AB 2 000 000 6,96 %
Danester AB 1503 501 5,22 %
Mafic AB 1503 501 5,22 %
Totalt 5 stérsta 12316 292 42,77 %
("Jvriga 16 477 317 57,23 %
Totalt 28 793 609 100 %

Marknadsrelaterade risker

Om bolagets samlade marknadsférings- och

utvecklingsaktiviteter inte nar énskat resultat kan detta
komma att paverka SpiffX negativt.

Information om riskfaktorer beskrivs mer utférligt i det
Investeringsmemorandum som uppréattades i samband med
noteringen av Spiffxs aktier vid Nasdaq First North

Stockholm i april 2015.

Kommande rapporttillfallen

* Halvarsrapport Q2 2018 den 22 augusti 2018
* Delarsrapport Q3 2018 den 20 november 2018
* Bokslutskommuniké 2018 den 20 februari 2019

SpiffX AB, Styrelsen, Stockholm den 23 maj 2018

| styrelsen sitter Karl Trollborg (styrelseordférande),
Lennart Gillberg, Jacob Dalborg och Tobias Fagerlund.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD, Lennart Gillberg
+46 76 010 17 61
Lennart@spiffx.com

SPIFFX AB  Org.nr. 556856 — 0246  Karlavagen 60, 5tr. 114 49 Stockholm
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING (SEK) Q12018 Q12017 2017
Koncernen
Rorelsens intéakter
Nettoomséttning, extern 1406 345 749 855017
Ovriga rérelseintakter 0
1406 345749 855 017
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader 123 126 -377 183 —-1898 593
Ovriga externa kostnader -2107 197 -3 405 511 -9 745 575
Personalkostnader -651 305 -573 878 -2 483 521
Avskrivningar -1393 -1329 -5389
-2 636 769 -4 357 901 -14133 078
Rorelseresultat -2 635 363 -4 012 152 -13 278 061
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter o likn resultatposter, externa 0 1 1
Rantekostn o likn resultatposter, externa 0 -26 -26
Resultat efter finansiella poster -2 635 363 -4 012177 -13 278 086
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt -2 635 363 -4012177 -13 278 086
Periodens resultat (RR) -2 635 263 -4 012177 -13 278 086

SPIFFX AB  Org.nr. 556856 — 0246
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114 49 Stockholm
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING (SEK) Q1 2018 2017 2016
Koncernen
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg o inst 3292 4527 9720
Summa Materiella anlaggningstiligangar 4527 9720
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 75 165 75165 75165
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 75 165 75 165 75 165
Summa anlaggningstillgangar 78 457 79 692 84 885
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 262 197 235 509 267 818
Forutbet kostn o upplupna intékter 198 889 243 522 386 676
Summa Kortfristiga fordringar 461 086 479 031 654 494
Kassa och bank 2 099 491 5 082 825 1588 357
Summa omséttningstillgangar 2 560 577 5 561 856 2 242 851
SUMMA TILLGANGAR 2639 034 5641548 2237 736
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3599 201 3599 201 991 400
Balanserat resultat inkl. arets resultat -2 458 891 144 631 -1 582 111
Eget kapital hanforligt till moderforetagets 1140 310 3743832 -590 711
Summa eget kapital 1140 310 3743 832 -590 711
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 186 940 198 931 1345 969
Ovriga kortfristiga skulder 101 406 77 426 83 769
Upplupna kostn o férutbet intékter 1210378 1621 359 1488 709
Summa Kortfristiga skulder 1498 724 1897 716 2918 447
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KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODESANALYS (SEK)
Koncernen

Q12018

2017

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 635 363 -13 278 086
Justering av eget kapital pga andrad kurs 0 35 840
Avskrivning 1393 4080
Ovriga poster som ej ingér i kassaflédet 31683 1329
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére -2 602 287 -13 236 837
{arandri drelsekapital

Kassafléde fran férdandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) i rérelsefordringar 17 945 175 463
Okning (-) / Minskning (+) i rérelseskulder -398 992 -1 086 402
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 983 334 -14 147 776
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 17 872 924
Kapitalkostnad nyemission —230 680
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 17 642 244
Periodens kassaflode -2 983 334 3494 468
Likvida medel vid periodens bérjan 5082 825 1588 357
Likvida medel vid periodens slut 2 099 491 5082 825
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