Styrelsens for Spiffbet AB:s forslag till beslut om emission av teckningsoptioner och
godkannande av 6verlatelse av teckningsoptioner med mera

Styrelsen for Spiffbet AB, 556856-0246 ("Bolaget”) féreslar att stAmman fattar féljande beslut om
emission av teckningsoptioner och om godkannande av éverlatelse av teckningsoptioner med mera.

§A

1.

b)

d)

Emission av teckningsoptioner

Antal emitterade teckningsoptioner

Bolaget ska emittera hogst 11 000 000 teckningsoptioner.

Raétt till teckning

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, tilkomma Spiffbet Forvaltning AB, 559013-5017 ("Dotterbolaget”), ett
helagt dotterbolag till Bolaget, med ratt och skyldighet for Dotterbolaget att 6verlata
teckningsoptionerna i enlighet med 8§ B nedan.

Overteckning

Overteckning kan inte ske.
Emissionskurs
Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag.

Tid for teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas pa separat teckningslista senast tva veckor fran
dagen for bolagsstamman. Styrelsen &ger emellertid ratt att férlanga teckningstiden.

Betalning
D4 teckningsoptionerna emitteras utan vederlag ska ingen betalning ske.

Teckningsoptionerna

Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
tiden fran och med den 1 juni 2024 till och med den 31 augusti 2024.

Teckningskursen ska uppga till ett belopp motsvarande 200 procent av den for aktier i
Bolaget pa Nasdag First North Growth Market noterade volymvagda genomsnittliga
betalkursen under tio handelsdagar narmast fére dagen for bolagsstamman. Den
salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till narmast hela oretal.
Teckningskursen far inte faststéllas till under akties kvotvarde.

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga A. Som framgar
darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption beréttigar till
teckning av komma att omréknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall.



§B

Okning av aktiekapitalet; utspadning och kostnader m.m.

Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid utnyttjande av teckningsoptionerna att
uppga till hogst 1 375 000 kronor, dock med forbehall for den hojning som kan
féranledas av att omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av kan komma att ske till féljd av emissioner med
mera. En saddan 6kning motsvarar en utspadning om cirka 3,2 procent av det totala
antalet aktier i bolaget fére emissionen och cirka 3,2 procent av det totala rostetalet i
bolaget fére emissionen. Medraknat utestadende optioner i tidigare optionsprogram ar
den maximala aggregerade utspéadningen cirka 5,9 procent. Det féreslagna
programmet férvantas ha en marginell inverkan pa Bolagets nyckeltal. Vid en bedémd
framtida volatilitetsniva under teckningsoptionernas l6ptid om 35 procent samt
antagande om att det genomsnittliga vardet pa Bolagets aktie under perioden for
varderingen av teckningsoptionerna uppgar till 0,35 kronor, varvid teckningskursen for
teckningsoptionerna kommer att uppga till 0,70 kronor, blir vardet per teckningsoption
0,008 kronor enligt Black & Scholes-véarderingsmodell.

Da teckningsoptionerna avses Gverlatas till marknadsvéarde ar det Bolagets bedémning
att nagra sociala kostnader inte kommer att uppsta for Bolaget till f6ljd av emissionen
eller senare overlatelser. Kostnaderna kommer darfor endast att besta i begransade
kostnader for implementering och administration av incitamentsprogrammet.

Skal for avvikelse frAn aktiedgarnas foretradesratt med mera

Styrelsen har beddmt det vara till fordel for Bolaget och dess aktiedgare att vissa
ledande befattningshavare inom Bolaget och dess dotterbolag erbjuds att forvarva
teckningsoptioner genom ett optionsprogram pa det satt som ovan angivits. Ett
personligt langsiktigt Agarengagemang hos de forvarvsberattigade kan forvantas
stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten, resultatutvecklingen, hdja motivationen
samt samhorighetskénslan med Bolaget.

Godkannande av Overlatelse av teckningsoptioner
Ratt till férvarv

Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska i enlighet med anvisning fran
styrelsen i Bolaget tillkomma:

Bolagets VD Henrik Svensson som ska ha rétt att férvarva hogst 7 000 000
teckningsoptioner.

Bolagets CFO Jens Bruno som ska ha ratt att forvarva hégst 3 000 000
teckningsoptioner.

Ansvarig for Spiffbets spelutveckling i Sydafrika, Adriaan Jacobus du Randt, som ska
ha ratt att férvarva hogst 1 000 000 teckningsoptioner.

Ratt att forvarva teckningsoptionerna forutséatter att den forvarvsberattigade vid
tidpunkten for forvarvet ar anstalld i eller har konsultuppdrag for Bolaget, och har ingétt
avtal innehallande bland annat forkdpsbestammelse med Dotterbolaget.

Tilldelning forutsatter dels att foérvarv av teckningsoptionerna lagligen kan ske och dels
att det enligt styrelsens bedémning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska
insatser.



§C

Anmalningsperiod

Anmalan om forvarv av teckningsoptioner ska ske senast den 31 augusti 2021.
Styrelsen i Bolaget ska emellertid &ga ratt att foérlanga tiden for anméalan om forvéarv.

Anmalan och tilldelning

Anmalan om forvarv av teckningsoptioner ska uppga till det hogsta antal
teckningsoptioner som erbjuds envar forvarvsberéattigad. Tilldelning ska ske i enlighet
med anmalan.

Pris och betalning

Teckningsoptionerna ska 6verlatas pa marknadsmassiga villkor till ett pris som
faststalls utifran ett beréknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning
av Black & Scholes varderingsmodell.

Betalning for tilldelade teckningsoptioner ska ske med kontant vederlag senast den 9
september 2021 (dvs. sju vardagar efter det att anmalningsperioden 16pt ut).

Forkdpsbestammelse

Teckningsoptionerna kommer att omfattas av en forkopsbestammelse till forman for
Dotterbolaget. Forkdpsbestammelsen innebar i korthet att om innehavaren av
teckningsoptionerna slutar sin anstallning, eller 6nskar 6verlata teckningsoptionerna till
tredje man, ska innehavaren erbjuda Dotterbolaget, eller den Dotterbolaget anvisar, att
aterkopa teckningsoptionerna till marknadspris vid aterkopstidpunkten. For
medarbetare som ar engagerade pa konsultbasis ska detta galla pa motsvarande satt,
dvs. optionerna ska erbjudas till Dotterbolaget om medarbetaren slutar sitt
engagemang for koncernen dven om detta sker pd annat satt an att en anstallning
upphor.

Makulering

De teckningsoptioner som inte férvarvas av den forvarvsberattigade enligt ovan eller
som aterkopts av Dotterbolaget (eller den Dotterbolaget anvisat) skall efter beslut av
styrelsen for Bolaget kunna makuleras. Makulering skall anmalas till Bolagsverket for
registrering.

Ovrigt

Vid tidpunkten for detta forslag finns 11 500 000 utgivna teckningsoptioner i Bolaget,

vilket efter omrakning pa grund av emissioner motsvarar 12 058 232 optioner, varav

samtliga och envar beréttigar till teckning av en ny aktie i bolaget och &ar hanférliga till
beslutade incitamentsprogram under aren 2018 — 2020.

Forslaget har beretts av styrelsen tillsammans med externa radgivare. Ingen
forvarvsberattigad har deltagit i beredningen av forslaget.

Bemyndiganden

Stamman uppdrar at styrelsen i Bolaget att verkstalla emissionsbeslutet enligt
§ A ovan samt att tillse att styrelsen i Dotterbolaget genomfor forséljningen av
teckningsoptioner enligt § B ovan.



Styrelsen bemyndigas att vidta de smaérre justeringar i stdmmans beslut som kan visa
sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket och Euroclear Sweden
AB.

Stammans beslut ar giltiga endast om de bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar (9/10) av saval
de avgivna rosterna som de vid stdmman foretradda aktierna. Bolagsstdmma i Dotterbolaget ska aven
godkanna beslutet om Gverlatelse enligt § B ovan.




Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER TO 1 2021

81 Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”aktie” en aktie i bolaget med ett nuvarande kvotvarde om 0,125 kronor;

“bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allméan helgdag i
Sverige;

“bolaget” Spiffbet AB (organisationsnummer 556856-0246);

“Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvaltare enligt 3

kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckning” sadan teckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“teckningsoption” rétt att teckna en (1) aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

§2 Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 11 000 000 stycken.
Teckningsoptionerna representeras av optionsbevis. Optionsbevisen ar stéllda till viss man eller order.

Om bolaget &r avstamningsbolag far bolagets styrelse fatta beslut om att teckningsoptionerna istallet
ska registreras pa avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga optionsbevis eller andra
vérdepapper ges ut.

Innehavare ska pa bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till bolaget inlamna samtliga
optionsbevis representerande teckningsoptioner samt meddela bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoptioner ska registreras. For det fall bolagets
styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad att, med de
begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att teckningsoptionerna inte
langre ska vara registrerade pa avstamningskonto.
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Bilaga A

§3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavare ska &ga rétt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget. For det fall att
olika aktieslag infors ska teckningsoptionerna berattiga till teckning av det aktieslag som utgér
majoriteten av de befintliga aktierna vid inférandet av olika aktieslag.

Teckningskursen ska uppga till ett belopp motsvarande 200 procent Gver den for aktier i bolaget pa

Nasdaq First North Growth Market noterade volymvégda genomsnittliga betalkursen under tiden 6

maj 2021 till och med den 20 maj 2021. Den salunda framréknade teckningskursen ska avrundas till
narmast helt krontal. Teckningskursen far inte faststéllas till under akties kvotvarde.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av § 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal
aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar, det vill saga brakdelar av aktier
kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i
bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

84 Anmalan om teckning
Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med

den 1 juni 2024 till och med den 31 augusti 2024 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 8
mom. K., L. och M. nedan.

Vid sadan anmalan ska ifylld anméalningssedel enligt faststallt formular inges till bolaget.
Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmélan om teckning av aktier inom i forsta stycket angiven tid, upphor all rétt enligt
teckningsoptionerna att gélla.

§5 Betalning

Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas kontant pa en gang for det antal aktier som anmélan
om teckning avser till ett av bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for dverlatelse, innehav
eller utnyttjande av teckningsoption pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller
utlandsk myndighets beslut.

86 Inféring i aktieboken m.m.

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa avstamningskonton genom
bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan
slutgiltig registrering pa avstamningskonto.

Om bolaget inte ar avstamningsbolag vid anmélan om teckning, verkstélls teckning genom att de nya

aktierna upptas i bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum,
upptas de nya aktierna i bolagets aktiebok som aktier.
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§7

Bilaga A

Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Om bolaget inte &r avstdamningsbolag medfor de nytecknade aktierna rétt till vinstutdelning forsta
gangen pa narmast foljande bolagsstamma efter det att teckning verkstallts.

§8

Omréakning i vissa fall

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av teckningsoption vid vissa bolagshandelser
sasom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fore aktieteckning 6kas eller minskas, samt i vissa
andra fall, ska foljande galla:

A.

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen fore bolagsstimma, som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstélld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt
pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Om bolaget inte ar avstaimningsbolag vid tiden fér bolagsstimmans beslut om emission, ska
aktier som tillkommit pa grund av teckning som verkstallts genom att de nya aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha rétt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

omraknad foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till = fondemissionen

teckning av antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls snarast mojligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier ska mom. A. ovan dga
motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstdmningsdag ska anses den
dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor bolaget en nyemission — med foretrédesrétt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller kvittning — ska féljande galla betréffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av bolagsstdammans godkénnande

eller med std av bolagsstdammans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag
da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska
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Bilaga A

medfdra ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter det att innehavaren har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - dar anmalan om teckning gors
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C., nést sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund av
sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har
rétt att deltaga i emissionen.

Om bolaget inte ar avstaimningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om emission, ska
aktier som tillkommit pa grund av teckning som verkstallts genom att de nya aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha rétt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omréknad borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till okad med det pa grundval darav framraknade
teckning av = teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken
bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska faststéllas tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omréknad teckningskurs och omréknat
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antal aktier faststallas i enlighet med detta mom. C. Harvid ska istallet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende
vérderingsman utsedd av bolaget.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption beréattigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminért,
varvid det antal aktier, som varje teckningsoption fore omrakning beréttigar till teckning av,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om bolaget inte ar
avstamningsbolag verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrékningarna har faststallts upptages de nya aktierna i aktieboken
som aktier.

Genomfor bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med foretradesréatt
for aktiedgarna — ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit
pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption bestammelserna i mom. C., ovan
aga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

omréknad borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittsskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med teckningsrattens
vérde
omréknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
till teckning av = Okad med teckningsrattens vérde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrattens vérde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for teckningsrétten enligt Nasdag First North Growth Markets officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad
marknad vid vilken teckningsratterna noteras eller handlas). | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréaknat antal aktier ska faststéllas tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omréknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. D. Hérvid ska istéllet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende
varderingsman utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréaknat
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antal aktier varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, ska bestdimmelserna i
mom. C., sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.—D. ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper
eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna
utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar anmélan om
teckning som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av (till undvikande av tvivel ska sadant
forfarande som innebar tillskapande av inlosenaktier vilka l6ses in mot betalning fran
bolaget inte berattiga till omrékning enligt denna punkt E). Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omraknad borskurs under den i erbjudandet faststallda
teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med vardet av ratten till

deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omréknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar  berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
till teckning av = 6kad med inkdpsréattens vérde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vérdet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens vérde. InkOpsréttens varde
ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ifragavarande tid
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken dessa inkdpsratter
noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktieagarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omréakning av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av
de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid foljande ska gélla. Om notering sker av
de vérdepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 bérsdagar fran
och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och l&gsta betalkursen vid affarer i dessa véardepapper eller rattigheter vid Nasdaq First North
Growth Market (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller annan
reglerad marknad vid vilken dessa vardepapper eller réttigheter noteras eller handlas), i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa
dagar, ska vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan
dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och
antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om
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25 borsdagar. Om notering ej dger rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets
aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststéllas snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstélls efter ett sadant
faststéllande har skett.

Om bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omréknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststallas i enlighet med detta mom. E. Harvid ska istallet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende
vérderingsman utsedd av bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i
mom. C., sista stycket ovan, &ga motsvarande tilldmpning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen —
med foretradesratt for aktiedgarna — &ger bolaget besluta att ge samtliga innehavare av
teckningsoptioner samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid
ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal
aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstéllts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid
tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom. E.
ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som innehavaren anses vara agare till i sadant fall ska faststéllas efter den
teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdimmelserna i
detta mom. F., ska nagon omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio
(10) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast fore den
dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, ska, dar anmalan om teckning som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad tecknings-
kurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av (till
undvikande av tvivel ska sadant forfarande som innebar tillskapande av inldsenaktier vilka
I6ses in mot betalning fran bolaget berattiga till omrakning enligt denna punkt G).
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger tio
(10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinér utdelning).
Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en period om 25 bdrsdagar raknat
omréknad fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
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som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
beréattigar till Okad med den extraordinéra utdelning som
teckning av = utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 25 bdrsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad
marknad vid vilken bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska faststéllas tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar och ska tillampas vid teckning som
verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad, och det beslutas om kontant utdelning till
aktieagarna innebérande att dessa erhaller utdelning som enligt bolagets bedémning &r att
betrakta som extraordinar i beaktande av, i mojligaste man, de principer som anges ovan i
detta mom. G, ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen utféras av bolaget,
som darvid har att i méjligaste man grunda omrakningen pa de principer som anges ovan i
detta mom. G.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, ska bestdimmelserna i
mom. C., sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna,
vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna
utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

boérskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
omréknad fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje

som varje teckningsoption teckningsoption beréttigar till teckning av x
berattigar till (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
teckning av = aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.
Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istéllet for

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga borskurs under en period
beraknat aterbetalnings- om 25 borsdagar narmast fore den dag da aktien
belopp per aktie = noteras utan rétt till deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststallas tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och ska tillampas vid teckning, som
verkstélls déarefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i
mom. C., sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad, ska en omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallas i enlighet med detta mom. H. Harvid ska istéllet
for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien
bestdmmas av en oberoende vérderingsman utsedd av bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om
bolaget - utan att fraga ar om minskning av aktiekapital - skulle genomfora aterkop
av egna aktier men ddr, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med minskning som
ar obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Genomfor bolaget atgard som avses i mom. A-H ovan eller annan liknande atgard
med liknande effekt och skulle, enligt bolagets bedémning, tillampning av harfér
avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av
annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte &r skélig, ska bolaget,
forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrékningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrékning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re
ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Rétten att géra anmalan om
teckning upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ej
ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstamma
som ska ta stéllning till fraga om bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt 8§ 9 nedan underréttas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om teckning ej
far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
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Skulle bolaget 1amna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare -
oavsett vad som i § 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga ratt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om
bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkénna - eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i ndmnda paragraf underteckna -
fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstamman, enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkéanna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i
enlighet med fjéarde stycke i namnda paragraf underteckna - delningsplan varigenom bolaget
ska uppldsas utan likvidation, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstamma
som ska ta slutlig stallning till fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions-
eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex
veckor fore det att sadant undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt §
9 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen
samt ska innehavarna erinras om att anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i
enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
innehavare - oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - 4ga
ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusions- eller
delningsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast (i) pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen varigenom bolaget ska uppga i annat bolag
eller delningsplanen varigenom bolaget ska upplosas utan likvidation ska godkéannas, eller
(if) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktie&gare i deltagande
bolag senast pa tionde kalenderdagen fore det att sadant undertecknande sker.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenférfarande enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for
det fall att sista dag for anméalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant
offentliggtrande, faststalla en ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen
ska infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.

En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin ratt enligt 22 kap aktiebolagslagen att 16sa in
aterstaende aktier i bolaget har ratt att ocksa l6sa in teckningsoptioner som bolaget har gett
ut. Har majoritetsaktiedgaren med stdd av aktiebolagslagen begart att en tvist ska avgoras av
skiljeman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forran inlésentvisten har
avgjorts genom en dom eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
teckning far ske I6per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter, har innehavaren anda
ratt att utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. M, ska - oavsett

vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning - innehavare dga ratt
att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen
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genom meddelande enligt 8 9 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om
teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av
ny slutdag vid fusion ska ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphdr respektive fusionen ej genomfors.

0. For den handelse bolaget skulle forséttas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna § 8 angiven atgard som skulle medféra
en omrékning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

89 Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje registrerad innehavare av
teckningsoptioner och annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister.

810 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget dger ratt att fa féljande uppgifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i
bolagets avstdmningsregister:

1. teckningsoptionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;
2. antal teckningsoptioner.

§11  Andring av villkor

Bolaget dger for innehavarnas réakning besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgdrande, myndighetsbeslut eller om det i dvrigt enligt bolagets bedémning av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsamras.

8§12 Force majeure

| fraga om de pa bolaget ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for
skada, som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om bolaget vidtar eller &r
foremal for sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar bolaget
for skada som orsakats av att innehavare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
villkor. Harvid uppmarksammas innehavare pa att denne ansvara for att handlingar som bolaget
tillstéllts &r riktiga och behérigen undertecknade samt att bolaget underréttas om &ndringar som sker
betraffande Idmnade uppgifter.
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Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet som anges
ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om bolaget till f6ljd av en sddan omstandighet
ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska bolaget respektive innehavaren inte vara skyldig
att erlagga drojsmalsranta.

8§13 Begransning av kontoférande instituts och Euroclears ansvar

| fraga om de pa kontoférande institut och Euroclear ankommande atgarderna galler att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
kontoférande institut eller Euroclear sjélv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Vad som ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella
instrument.

Kontofdrande institut eller Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersétta skada som
uppkommer om kontoférande institut eller Euroclear varit normalt aktsamt. Kontoférande institut eller
Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoférande institut eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

8§14 Tillamplig lag och forum
Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhéangande rattsfragor. Talan rorande villkoren

skall vackas vid Stockholms tingsrétt eller vid sadant annat forum vars behdérighet skriftligen
accepteras av bolaget.
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