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KVARTALSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2021

Hoga spelarvinster, sdsongseffekter och framéatblickande investeringar

Under kvartal 3 6kade spelarinsattningarna men nettoomsattningen sjonk med 23 procent som en féljd av mycket
hoéga spelarvinster. Den varma sommaren spelade ocksa in under en stor del av kvartalet med lagre spelaraktivitet som
foljd under juli och augusti. Resultatet justerat for goodwillavskrivningar ar sdmre an kvartal 2, vilket utoéver lagre
nettoomsattning beror pa 6ékad marknadsforing i slutet av perioden.

Under kvartalet har arbetet fokuserats pa en omférhandling av avtal med plattformsleverantér. Ett nytt plattformsavtal
for kasinodrift ingicks i borjan av kvartal 4 som férvantas innebara en vasentlig forbattring av bruttomarginalen.
Harutover har ett arbete pagatt med det nya erbjudandet fér utveckling och drift av kasinon inom Rhino Gaming. Efter
periodens utgang inleddes ett samarbete med en partner kring att utveckla, marknadsféra och driva kasinon med
fokus pa tillvaxtmarknader. Spiffoet bedémer att det nya samarbetsprojektet kommer ge en positiv effekt pa
omsattning och resultat under innevarande ar.

Forsta halvan av kvartal 4 har kannetecknats av fortsatt utveckling av Rhino Gamings samarbetsprojekt, lansering av
Metal Casino i Spanien och férbattrade marginaler men ocksa av ékad konkurrens till féljd av 6kad reglering. Dessutom
har en del av spelbegransningarna pa den svenska marknaden férsvunnit, vilket kan ge effekt pa nettoomsattningen i
Spiffbets kasinon. Slutligen ar kvartal 4 ett sdsongsmassigt starkt kvartal. Fér Spiffbet har kvartalet inletts stabilt fér var
befintliga affar inom onlinespel och med positiv utveckling for nya satsningar.

Véasentliga hdndelser under tredje kvartalet Véasentliga hdndelser efter periodens utgang

° Nett9omséttningen for .érets"tredoje kvar:cal dkade o Spiffbet fordjupar samarbetet med
jamfort med samma period foregaende ar med plattformsleverantéren Together Gaming Ltd.
659 procent till 21565 (2 852 TSEK), Totalt Parterna har tecknat ett nytt samarbetsavtal med
uppgick omsattningen under arets forsta nio vasentligt férbattrade villkor
manader till 74 067 TSEK (3 987 TSEK), en 6kning
om 1708 procent. e Spiffbet genomférde lanseringen av Metal Casino

e Kvartalets nettoresultat uppgick till - 14 355 TSEK ' Spanien
(-5 487 TSEK) och fér de forsta nio manaderna till * Rhino Gaming lanserade tjénster inom utveckling,
- 28 088 TSEK (-13 223 TSEK), Resultatet har marknadsforing och drift av kasinosajter och
paverkats negativt av stora spelarvinster samt en inledde ett samarbete med en partner om att
sasongsrelaterad nedgdng av spelande under lansera kasinosajter pa nya marknader
kvartal 3 och 6kad marknadsféring i slutet av
perioden.

e Under det tredje kvartalet uppgick kassaflodet
fran Idpande verksamhet till -7 559 TSEK (-7 050
TSEK), samt for arets forsta nio manader
till -27 564 TSEK (-14 117 TSEK).

e [Eget kapital vid periodens slut uppgick till -
62 446 TSEK (20 161 TSEK)

e Likvida medel vid periodens slut uppgick till 5 402
TSEK (7 097 TSEK)

e Spiffbet aviserade att lansera Metal Casino i
Spanien. Innehall och design har anpassats for
den lokala marknaden. Etableringen pa den
spanska marknaden ér i linje med ambitionen att
framover expandera i Latinamerika

e Spiffbets spelutvecklingsverksamhet inom Rhino
Gaming har slutfort integrationen till Slotegrator
och som forsta marknad lanseras Rhino Gamings
spel i Indien.




Spiffbet AB | Q3 2021

VD HENRIK SVENSSON KOMMENTERAR TREDJE KVARTALET

Vad ar det viktigaste som har hant under det
tredje kvartalet enligt dig?

Framfor allt har vi styrt om vart fokus till att arbeta med
organisk tillvaxt och utveckla den verksamhet vi har
forvarvat. Vi punktmarkerar nu marginal, tillvaxt och
satsningarna pa marknadsféring.

Vad ar din kommentar till omséattningen och
bolagets resultat?

Kvartal 3 var ett tufft kvartal. Vadret pa vara viktigaste
marknader var fortsatt valdigt bra under sommaren, vilket
sankte aktviteten bland vara kunder. Dessutom har
spelarvinsterna varit héga och paverkat oss under
perioden. Vi har ocksa arbetat aktivt med marknadsféring
vilket har inneburit en kostnadsdékning.

Ni har tecknat ett nytt plattformsavtal och
fordjupat samarbetet med Together Gaming. Vad
betyder det for bolaget och hur kan det paverka
resultatet framéver?

Detta avtal &r ett genombrott for oss. Vi har uppnatt en
véasentlig forbattring av marginalerna genom att fa ner
kostnaden for plattform, spel och betalningar. Avtalet ar
vidare riggat for tillvaxt da vi atar oss att vaxa var affar
hos Together Gaming samtidigt som hogre marginaler
frigor resurser for tillvaxt.

Ni verkar ha kommit langt pa att férbattra
marginalen. Vad kommer ni fokusera pa nu?

Genom att hoéja marginalen har vi nu en bas att sta pa for
att utveckla verksamheten vidare. Vi kan bredda oss till
nya marknader genom egna lanseringar och aven genom
samarbeten. Vidare vill vi 6ka effektiviteten i
marknadsforingen for att ytterligare forbattra var
marginal. Man kan nog sammanfatta detta som fortsatt
fokus pa tillvaxt och marginal.

Du namner tillvaxt genom samarbeten. Kan du
utveckla?

Rhino Gamings erbjudande har breddats till att aven
omfatta utveckling, marknadsféring och drift av kasinon.
Har har vi redan boérjat att arbeta med en partner att
utveckla kasinosajter fér nya marknader. Vi bidrar med en
spelportfolj och kunskap inom onlinespel. Det ar ett nytt
och tidigt projekt men vi kan redan se att det utvecklar
sig positivt och vi bedémer att vi kommer fa ett tillskott i
omsattning och resultat redan under kvartal 4.

Hur ser du pa tillvaxten fér egna varuméarken
framoéver?

Rent allméant sker en reglering av de mer mogna
marknaderna, dar vi &r aktiva, vilket haller tillbaka
tillvaxten. Senast reglerades Nederlanderna, vilket fick
stor effekt pa flera bolag i branschen. Féljden blir farre
marknader att konkurrera pa for olika aktérer. Det blir
svarare att véxa traditionellt i det klimat som uppstar.

Dock har vi en foérdel av att ha olika varumarken och att vi
faktiskt anvander olika plattformar och darmed har fler
ingangar till marknaden. Har arbetar vi opportunistiskt for
att tillvarata méjligheter som uppstar. Bland annat har vi
lanserat Metal Casino i Spanien som ar en reglerad
marknad och vi undersoker fler reglerade marknader.

Spiffbet holl en valdigt hég forvarvsaktivitet forra
aret och forsta kvartalet 2021, men nu har det
varit lugnt ett tag. Hur tanker ni dar?

Vi har fortarande var stadende forvarvsagenda. Samtidigt
behdver vi |ata organisationen smélta alla de férvary som
vi har gjort under 2020 och bérjan av 2021. Ska vi géra
ytterligare forvarv boér det vara varumarken och bolag
som tillfér [donsamhet eller strategiska komponenter som
vi i dagslaget saknar. Vi har arbetat intensivt med att
integrera och samordna tidigare forvarv. Det finns ocksa
manga mojligheter som uppstar i den befintliga affaren.
Framforallt ser satsningen inom Rhino Gaming valdigt
spannande ut.

Slutligen, hur ser det ut framdver? Kommer vi nd
break-even under kvartal 4?

Avslutningen pa kvartal 3 var positiv vad géller
omsattning och vi har tagit en del tyngre
marknadsforingsinvesteringar. Vi har ett bra avtal som ger
oss ett bra utgangslage. Dessutom har vi lanserat
Spanien under november. Samtidigt ser vi en hardare
konkurrenssituation pa de mer mogna marknaderna och
vi har ataganden att fortsatta investera i marknadsféring.
Avskaffandet av de temporara spelbegransningarna i
Sverige kommer paverka oss ocksa. Det ar valdigt svart
att se hur den sammanvagda effekten av dessa faktorer
faller ut vad géller var Idnsamhet. Det som &r nytt i
ekvationen &r vart nya verksamhetsomrade inom Rhino
Gaming som uppvisar stor potential.

Vi har siktat pa att na break-even. For att forsakra oss om
att gora det maste vi prioritera om i de
marknadssatsningar som gors och det tror vi kan vara
kontraproduktivt pa lite sikt, vilket innebar att break-even
kan skjutas en bit in i framtiden. Sammantaget har vi ett
ovanligt svarbedémt lage med en tuff period bakom oss,
hardnande konkurrens, samtidigt som vi gjort betydande
framsteg med partneravtal och satsar pa marknadsféring.
Jag har god férhoppning om att vi far se bra resultat
framover, men respekt for att det kan ta tid och att vi
maste arbeta hart fér framgangarna.

” Genom att héja
marginalen har vi nu en
bas att sta pa for att
utveckla verksamheten
vidare”

VD Henrik Svensson




MARKNADEN OCH VERKSAMHETEN

Om Spiffbet

Spiffbet AB, 556856-0246, har sate i Stockholm.
Huvudkontoret har adress Karlavagen 60, 114 49
Stockholm. Spiffbet noterades den 27 april 2015 pa
Nasdaq First North Growth Market.

Verksamhetsbeskrivning

Spiffbetkoncernen erbjuder genom dotterbolag och
samarbetspartners onlinespel under varumarkena Metal
Casino, Cashmio, Supernopea, BusterBanks, Goliath
Casino, Bellis Casino, Zenspin, Wishmaker, Sir Jackpot,
Live Lounge, Scandibet och TurboVegas samt
spelproduktion under varumarkena Rhino Gaming,
STHLMGAMING och Spiffbet Sports. Rhino Gaming
erbjuder aven foretagstjanster inom onlinespel.

Spiffbets ambition ar att utveckla den existerande
verksamheten genom organisk tillvaxt och kontinuerliga
forbattringar samt fortsatta att kostnadseffektivt forvarva
nya varumarken och produkter. Spiffbet har som krav att
nya férvarv ska na hog avkastning genom att realisera
synergier i form av besparingar, effektivitetsokningar,
samordnad marknadsforing och andra stordriftsfordelar.
Mojliga forvarv vags mot méjligheter att investera
ytterligare i befintlig verksamhet. Spiffbets ambition ar
dven att expandera pa tillvaxtmarknader globalt, i
Latinamerika och Afrika och p4 sikt dven Asien samt i
vissa europeiska lander.

Organisation

Spiffbet AB ar moderbolag i koncernen och
verksamheten i moderbolaget bestar huvudsakligen i att
investera och forvalta bolag som bedriver onlinespel och
bolag som marknadsfér och saljer mjukvara for onlinespel
(spelproduktion) samt erbjuder féretagstjanster (B2B). |
moderbolaget finns viss utveckling av spelmjukvara som
genom samarbetsparter och dotterbolag erbjuds till
bolag som i sin tur bedriver onlinespel. Moderbolaget
ager och forvaltar immateriella rattigheter till
spelmjukvaran. Inom onlinespel bedriver moderbolaget
ingen verksamhet utan i stallet ar det samarbetsparter
och Maltabaserade dotterbolag som via internetsidor
erbjuder onlinespel till kunder i olika lander. Den storsta
delen av koncernens personal aterfinns pa Malta och
verksamheten bedrivs dar.

Spelmarknaden

Enligt analysforetaget H2 Gambling Capital (H2GC)
uppgar vérdet av totala globala spelmarknaden till 400
miljarder Euro och spéas vaxa med 3 procent arligen under
den kommande trearsperioden. Onlineandelen férvéantas
véxa fran 12 procent av totala marknaden till 14 procent
2023, vilket ger 7 procent arlig tillvéxt. Onlineandelen ar
25 procent i Europa och onlinemarknaden i Europa
forvantas vaxa med 5 procent per ar 2020 - 2023.

Den globala marknaden for onlinespel har bedomts
uppga till cirka 140 miljarder kronor under 2019, varav
Europa svarade for 65 procent. Under 2019 vaxte den
globala marknaden for onlinespel med 12 procent och
den totala spelmarknaden med 1 procent. Tillvaxten for
onlinespel i Europa har de senaste aren drivits framst av
en kraftig 6kning inom livekasino.
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B2C - Onlinespel

Spiffbets dotterbolag inom onlinespel har som affarsidé
att erbjuda underhallning och en férstklassig
spelupplevelse i en ansvarsfull miljo. Verksamheten
omfattar vid rapportdatum tolv varumarken, etablerade
péa ett antal olika marknader. Spiffbetkoncernens
ambition ar att skapa organisk tillvaxt i den befintliga
varumarkesportféljen samt fortsatta med
kostnadseffektiva forvarv av verksamheter inom
onlinespel.

Den operativa verksamheten sker genom dotterbolag pa
Malta i enlighet med géllande regelverk med stoéd av tre
olika plattformsleverantérer.

B2B - Spelproduktion och féretagstjanster
Koncernens produktion av spel och andra B2B -tjanster
erbjuds kunder och samarbetspartner via en
maltabaserad underkoncern och genom Sthim Gaming
Sweden AB. Den tekniska utvecklingen av spel sker i
Stockholm och Sydafrika, dar Spiffbet och dess
dotterbolag har team for spelutveckling. Spel utvecklas
aven av en samarbetspartner i Brasilien. Driften och
distributionen av spel sker genom samarbetsparter med
verksamhet pa bland annat Malta.

Totalt har koncernen fyra produktportfoljer:

-Spiffbet Sports, en produktfamilj med innovativa
sportspel.

-Rhino Gaming, en produktfamilj inom traditionella
bordsspel som roulett, Black Jack, videopoker och
videoslotar. Rhino Gaming erbjuder vidare tjanster inom
onlinespel till foretag.

-STHLMGAMING, en produktfamilj med videoslotar
riktade framst mot den relativt sofistikerade europeiska
marknaden

-Copacabana Gaming, en produktfamilj fran en
brasiliansk spelutvecklare med framst lokala
latinamerikanska spel

Samtliga egna portfoljer, forutom STHLMGAMING,
distribueras via en egen spelplattform som fungerar som
nav i koncernens forsaljning och distribution. Distribution
av spel tillverkade av tredje part, som exempelvis Lady
Luck Games, utgar ocksa fran koncernens egen
spelplattform.



KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

Omsattning

Nettoomséattningen for arets tredje kvartal 6kade jamfort
med samma period féregdende &r med 659% procent till
21565 (2 852 TSEK), Okningen beror framst pa att de
forvarvade verksamheterna inom onlinespel har
konsoliderats. Totalt uppgick omséattningen under arets
forsta nio manader till 74 067 TSEK (3 987 TSEK), en
o6kning om 1708 procent.

B2C Onlinespel

Under det tredje kvartalet uppgick omséattningen fran
onlinespel till 21170 TSEK (2 095 TSEK) och for de forsta
nio manaderna uppgick omsattningen till 70 676 TSEK
(2 095 TSEK). Omsattningen under tredje kvartalet har
paverkats negativt av stora spelarvinster samt en
sadsongsrelaterad nedgang av spelande.

B2B Spelutveckling och féretagstjanster
Spelutvecklingen genererade en omsattning om 471 TSEK
(751 TSEK) under det tredje kvartalet innevarande ar.
Intéakterna ar hanforliga till STHLM Gamings spelportfol].
Minskningen beror pa att inga nya spellanseringar har
gjorts under det tredje kvartalet 2021. Totalt uppgick
omsattningen under de férsta nio manaderna 2021 till
1470 TSEK (1872 TSEK).

Resultat

Resultatet efter finansiella poster for arets tredje kvartal
uppgick till -15 284 TSEK (-5 487 TSEK). Periodens
resultat paverkas negativt av 6kade kostnader relaterade
till marknadsféring och framatblickande expansion samt
lagre intakter an férvantat pa grund av stora spelarvinster
samt en sdsongsrelaterad nedgang i spelande. For de
férsta nio manaderna uppgick resultatet efter finansiella
poster till -30 473 TSEK (-13 223 TSEK).

Resultatet paverkas av avskrivningar avimmateriella
tillgdngar om -4 715 TSEK (-538 TSEK) for det tredje
kvartalet och totalt under de férsta nio manaderna om -
12 016 TSEK (-679 TSEK).

Kvartalets nettoresultat uppgick till -14 355 TSEK

(-5 487 TSEK) och for de forsta nio manaderna till -28 088
TSEK (-13 223 TSEK), varav hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -14 353 TSEK (-5 316 TSEK, respektive -28 076
TSEK (-13 051 TSEK).

Foérandringen av vardet av férvarvade varumarken
Forvarvsanalysen av Manisol Ltd har justerats med 138
TSEK under férsta kvartalet 2021, vilket har resulteratien
okning av det bokférda vardet av varumarken och
uppskjuten skatt om 174 TSEK.

Harmonisering av marknadsféringskostnader

Fran och med augusti har redovisningen av
marknadsforingskostnader i koncernen harmoniserats.
For koncernen resulterar det i en minskning av
kostnaderna med 3 588 TSEK under innevarande kvartal.

Kassaflode
Rérelsens kassaflode fran |[6pande verksamhet for det
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tredje kvartalet uppgick till -7 559 TSEK (-7 050 TSEK).
Det negativa kassaflodet harror framst till
framatblickande investeringar i marknadsféring, stora
spelarvinster samt en sédsongsrelaterad nedgang i
spelande. For arets forsta nio manader uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten till -27 564
TSEK (-14 117 TSEK).

Likviditet och finansiering

Vid periodens utgang uppgick koncernens kassa till

5 402 TSEK (7 097TSEK). Totalt uppgick koncernens
omsattningstillgangar till 17 821 TSEK (11 560 TSEK)
Styrelsen gor bedémningen att bolaget har tillrackligt
finansiering for |0pande verksamhet under innevarande
verksamhetsar.

Aktien

Per den 30 september 2021 uppgick antalet aktiedgare i
Spiffbet till 2 947, en minskning om 175 agare sedan den
30 juni 2021. Aktien ar noterad pa Nasdaq First North
Growth Market med kortnamn SPIFF, ISIN kod SEOOO 691
3497. Aktiekapitalet uppgick vid kvartalets utgang till

48 693 945,625 kronor, fordelat pa 389 551 565 aktier,
envar med ett kvotvarde pa 0,125 kronor. Samtliga aktier
ar av samma aktieslag och har en rost vardera och ager
lika ratt till andel i bolagets tillgangar, utan sarskilda
begransningar.

Optionsprogram
Den 19 april i ar forfoll 1 570 032 teckningsoptioner
utfardade till ledningen.

Bolagsstamman i februari 2019 beslutade att uppratta ett
optionsprogram. Totalt emitterades 1 miljon optioner.
Losenperioden ér fran den 23 februari 2024 till den 23
maj 2024. Teckningsoptionernas lésenpris ar 2,31 kronor.
Vid full inlésen kan aktiekapitalet 6ka med 148 745 kronor.

Den 31 augusti 2020 beslots att uppratta ett
optionsprogram for ledande befattningshavare samt ett
optionsprogram for styrelseledaméter i Spiffbet. Totalt
emitterades 5,5 miljoner optioner. Losenperioden |6per
fran 1 september 2023 till 1 december 2023 och
|6senpriset ar 1,48 kronor per option. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet oka med
1125 000 kronor.

Pa bolagsstamma 2021 beslutades att emittera 11 miljoner
optioner. Teckning av aktier kan ske under tiden fran 1
juni 2024 till den 31 augusti 2024. Teckningskursen ska
uppga till 0,67 kronor. Okningen av aktiekapitalet kan vid
full teckning att uppga till hégst 1375 000 kronor

Totalt har koncernen utfardat 17 500 OO0 optioner.
Justerat efter utspadningseffekter motsvarar de idag
21488 199 teckningsoptioner, som vid fullt utnyttjande
skulle innebara en 6kning av aktiekapitalet om

2769 778,875 kronor och innebara en maximal
utspadning om cirka 6 procent.



OVRIG INFORMATION

Effekter av Covid-19

Sammantaget &r paverkan av Covid-19 pa koncernens
verksamhet begransad. For Spiffbet ar de anstalldas
halsa hogt prioriterad. Sedan starten av Covid-19-
utbrottet har samtlig personal arbetat pa distans stérre
delen av arbetstiden. Detta har fungerat val da Spiffbet
sedan tidigare har god vana att organisera arbete pa
distans da vi har verksamhet pa olika platser.

Ledningens beddmning &r att arbetet inte har paverkats
namnvart.

Spiffbet har sett en 6kad efterfragan pa kasinoprodukter
sedan pandemins utbrott, med férfragningar fran nya
kunder och ett 6kat spelande pa de produkter som finns i
marknaden. Sammanvagt har Covid-19 haft begransad
paverkan pa Spiffbets férsaljning.

Transaktioner med narstadende

CFO Jens Bruno, har fakturerat ett arvode om 418 000
kronor under tredje kvartalet via sitt bolag Mars & Wall
Forvaltning AB. Arvodet ar hanforligt till hans
heltidsuppdrag som CFO for Spiffbet.

Licenser och certifieringar

Spelmarknaden ar reglerad i lag pa de flesta nationella
marknaderna och spelverksamhet ar i regel
tillstandspliktig. Flertalet marknader har lokala
licenssystem, men det finns dven manga lander som har
kvar ett monopol eller en monopolliknande situation.
Spelbranschen har historiskt sett reglerats pa nationell
niva i Europa och fér narvarande finns inget europeiskt
eller internationellt regelverk for spelande. Manga lander
inom Europa har aldre regleringssystem som tar sikte pa
traditionella, landbaserade kasinon som inte alltid galler
for eller ar anpassade efter spel som sker online.
Foljaktligen blir regleringen avseende marknaden for

onlinespel i stor utstrackning foremal for lokala tolkningar.

De senaste aren har onlinespel lokalt reglerats i en del
lander, till exempel Sverige, Storbritannien, Estland,
Italien och Danmark. Bolaget bedémer att trenden med
okad lokal reglering kommer att fortsatta. De lander som
har infort lokal reglering av onlinespel staller oftast
specifika krav pa speloperatérerna, till exempel att de
maste ha landspecifika licenser. Vidare kravs ofta att
speloperatérna bedriver sin verksamhet fran en viss
landsdoman och rapporterar statistik och
transaktionsprotokoll for att kunna kontrollera
speloperatérer och kunder, men ocksa att speloperatéren

foljer regler om spelansvar samt betalar spelskatt i landet.

Inom onlinespel ar Spiffbets dotterbolag verksamma
genom sa kallade white label-leverantérer som erbjuder
teknik och aven ar licenstagare. Det innebar att varken
Spiffbet eller dess dotterbolag ar ansvariga gentemot
regleringsmyndigheter. Framover kommer bolag inom
Spiffbet-koncernen, om nédvandigt, att ansoka om
licenser pa de marknader dar bolaget kommer vara aktivt.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Spiffbet ar utsatt for en mangd risker och
osakerhetsfaktorer. Nedan listas dessa i korthet. For en
utforligare beskrivning hanvisas till bolagets
arsredovisning for 2020, som aterfinns pa Spiffbets
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webbplats, www.spiffbet.se.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Spiffoets produkter paverkas av det
allmanna konjunkturléget pa de marknader dér Spiffbet
ar verksamt.

Problemspelande

Spiffbets syfte ar att erbjuda kunder underhallning pa ett
tryggt och sakert satt. Spiffbet stravar efter langsiktiga
och hallbara relationer med kunderna. Darfor ar det
angelaget att kunderna ser sitt spelande som
underhallning och spelar pa ett ansvarsfullt satt.
Emellertid riskerar vissa personer att fa problem med sitt
spelande. Det tar Spiffbet pa stérsta allvar och spelansvar
finns som en utgangspunkt i utformningen av Spiffbet
erbjudanden. Spiffbet verkar for att framja ansvarsfullt
spelande.

Konkurrens

Bolaget verkar i en konkurrensutsatt bransch dar
konkurrenstrycket okar i takt med digitalisering och
globalisering.

Motpartsrisk

Spiffbet arbetar kontinuerligt med att upphandla
distributionsavtal med aktérer pa spelmarknaden. Det
finns en risk att dessa aktorer inte kan infria sina
avtalsmassiga forpliktelser.

Affiliate partnerskap

Spiffbet marknadsfor sin verksamhet inom onlinespel
genom att samarbeta med annonsnétverk, sa kallade
Affiliates. Affiliates verkar som jamforelsesidor mellan
olika onlinekasinon och inom andra produktsegment och
far betalt for de kunder som de inférskaffar at Spiffbet via
tva huvudsakliga metoder. Den ena ar intaktsdelning, dar
operatoren betalar en procentuell andel av de intakter
som kunden genererar, och den andra ar en fast
ersattning for varje ny kund. | samband med detta kan
det forekomma att Spiffbets egna varumarke exponeras i
sammanhang som inte ar dnskvarda.

Kredit- och transaktionsrisk

Kreditrisk for Bolaget bestar i huvudsak av kundfordringar
hos kunder och partners till Bolaget. Spiffbet hari
befintlig verksamhet som leverantor ingen kreditrisk
relaterad till spelare. Vid spelapplikationer ar det
operatéren som star risken samt skéter. Det &r white
label-leverantéren som star for alla betalningsfléden
gentemot spelare och darmed eventuella kreditrisker,
vilket innebar att verksamheten inom onlinespel inte har
nagon kreditrisk gentemot spelare. Daremot finns det
transaktionsrisker relaterade till bedrageririsk, vilket
historiskt har varit ett férsumbart problem da
betalningsleverantérer har kontroller fér detta.

Valutarisker

Spiffbet opererar pa en internationell marknad med en
stor andel bade forsaljning och inkdp i andra valutor an
svenska kronor. Férandringar i vérdet pa kronor i
férhallande till andra valutor kan komma att fa saval
positiva som negativa effekter pa bolagets resultat och



finansiella stallning. Koncernen sakrar for narvarande inte
valutaexponeringen.

Likviditetsrisk

Om Bolagets tillgang till likvida medel férsvaras skulle det
kunna ha en véasentligt negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet paverkas av de vid var tid gallande
skattereglerna i de jurisdiktioner Bolaget bedriver
verksamhet i vilket p4 dagen fér Bolagsbeskrivningen
omfattar flera lander. Aven om Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av tillampliga
lagar och i enlighet med rad fran skatteradgivare, finns
det enrisk att Bolagets tolkning ar felaktig. Vidare kan
framtida forandringar i tillampliga lagar och regler
paverka férutsattningarna fér Bolagets verksamhet. Det
finns en risk att skattesatser férandras i framtiden eller att
andra regelférandringar sker som paverkar Bolagets
verksamhet.

Politiska och regulatoriska risker, samt tvister

Spiffbet distribuerar sina produkter pa den internationella
spelmarknaden. Spelmarknaden ar ofta sarskilt reglerad
och regelverket skiljer sig at mellan lander. Det kan déarfér
inte uteslutas att en regelférandring i ett land dar
Spiffbet ar verksamt kan ha en negativ effekt pa Spiffbets
verksamhet pa den marknaden.

IT-system

Spiffbet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift
hos olika IT-system for att driva de olika verksamheterna,
inklusive spelutveckling, forsaljning, distribution och drift
av onlinespel med andra system som betalningslésningar.
Ett omfattande haveri eller annan storning i IT-systemen
kan paverka férmagan att bedriva verksamhet. Bolagets
verksamhet omfattar aven anvandning och lagring av
information om arbetstagare och kunder.

Aktie-och aktiemarknadsrelaterade risker
Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns
inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned
av olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattningar eller psykologiska faktorer. Det finns
ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan
komma fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av
resultatvariationer, den allménna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
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Aktieférsélining

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av
storre aktieagare, liksom en allman marknadsférvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Framtida
emissioner av aktier eller andra vardepapper kan spada
ut aktieinnehav och kan vasentligt paverka priset pa
Bolagets aktier negativt. Riktade emissioner, utan
foretradesratt for befintliga agare, kan vidare minska
proportionella agande- och rostratter for innehavare av
aktier, vinst per aktie och substansvarde per aktie.

Likviditet i aktien

Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
innebéra svarigheter att |16pa eller salja storre poster
inom en snav tidsperiod utan att priset pa aktien
paverkas kraftigt.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Spiffbet kan i framtiden komma att genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for
att anskaffa kapital. Bolaget kan aven emittera
aktierelaterade instrument till anstallda och styrelse i
incitamentssyfte. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella dagandet och rostandelen samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lAmnats av Bolaget och det
finns inga garantier for att utdelning kommer att lamnas i
framtiden.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). For mer utforliga principer hanvisas till bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

Finansiell kalender

2022-02-24  Publicering av bokslutskommuniké Q4,
2022-04-25 Publicering av arsredovisning 2021
2022-05-12  Publicering av delarsrapport Q1, 2022
2022-05-17  Arsstamma

2022-08-23  Publicering av halvarsrapport, Q2 2022
2022-11-15 Publicering av delarsrapport Q3, 2022
Revision

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Ovrigt
Delarsrapporten for tredje kvartalet 2021 aterfinns dven
pa Spiffbets webbplats, www.spiffbet.se.
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserad
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Ovrigt — Summa
Jan-sept, 2021 Aktiekapital tillskjutet Reserver V|n‘s n .|nor| ets totalt eget
. periodens intresse .
kapital kapital
resultat

Belopp vid periodens ingang 28 352 99 310 -95 865 31 31828
Nyemission 20 342 41800 62142
Utdelning 0]
Uppskrivning 0]
Forandr koncernstruktur -31 -31
Periodens omrakn differens -5 446 4304 -1142
Emissionskostnader -2 015 -2 015
Omf aktieagartillskot -285 -285
Minoritet -384 1415 5 36
Periodens resultat -28 088 -28 088
Utgaende balans 48 694 138712 - 5446 - 119519 5 62 446

T Balanserad

Ovrigt . L. Summa

. . L vinstink Minoritets
Jan-sept, 2020 Aktiekapital tillskjutet Reserver . . totalt eget
. periodens intresse .
kapital kapital
resultat

Belopp vid periodens ingang 8524 71275 -70 829 8970
Nyemission 12 519 14799 27 318
Utdelning 0]
Uppskrivning 0]
Forandr koncernstruktur 0]
Periodens omrakn differens -663 -663
Emissionskostnader -3016 -3016
Omf aktiedgartillskot 0
Minoritet 776 776
Periodens resultat -13223 -13 223
Utgaende balans 21043 83058 - 663 - 84052 776 20162



KONCERNENS RESULTATRAKNING
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Q32021 Q32020 Jan-sept2021Jan-sept 2020 2020
Nettoomséttning 21641 2852 72 071 3987 18 263
Ovriga rérelseintakter 76 - 1996 - 1332
Summa rérelsens intakter 21565 2852 74 067 3987 19 595
Direkta kostnader 24705 - 3456 - 66 967 - 5089 - 21389
Ovriga externa kostnader 4412 - 4122 - 16775 - 8434 - 16192
Personalkostnader 3016 - 1370 - 8458 - 3551 - 5149
Avskrivningar 4715 - 538 - 12016 - 679 - 4422
Ovriga rorelsekostnader 1- 16 - 41 - 146 - 1016
Summa rérelsens kostnader 36847 - 9502 - 104 257 - 17 899 - 48 169
Rérelseresultat 15282 - 6 650 - 30190 - 13912 - 28 574
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - - - - 513
Rantekostnader och liknande resultatposter 1 1163 - 283 689 - 1569
Summa resultat fran finansiella poster 1 1163 - 283 689 - 2 082
Resultat efter finansiella poster 15 283 - 5487 - 30473 - 13223 - 30 656
Resultat fore skatt 15283 - 5487 - 30473 - 13223 - 30 656
Uppskjuten skatt 929 - 2 385 - 577
Periodens resultat 14 354 - 5487 - 28 088 - 13223 - 30078
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14 352 5316 - 28 076 - 13051 - 29 988
Hanforligt till innehav utan inflytande 1 - 172 - 12 - 172 - 90
Aktiedata
Antal utestaende aktier:
Vid periodens bérjan 389551565 68195607 226816 842 49004139 49 004 139
Vid periodens slut 389 551565 168340958 389551565 168340958 226816842
Genomsnittligt under perioden 389551565 118268283 308184204 108672549 103 463 865
Majlig utspadning 21488199 12 058 231 21488199 12 058 231 12 058 231
Antal aktier vid periodens slut vid full utspadning 411039764 180399189 411039764 180399189 238875074
Vinst per aktie fére utspadning (SEK) neg neg neg neg neg
Vinst per aktie vid full utspadning (SEK) neg neg neg neg neg



KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 81342 1416 67 413
Goodwill 796 - 1006
Summa immateriella anlaggningstillgangar 82138 11416 68 419
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 229 68 197
Summa materiella anldggningstillgangar 229 68 197
Finansiella anldggningstillgadngar
Andra langfristiga fordringar 75 810 206
Summa finansiella anldggningstillgangar 75 810 206
Summa anldaggningstillgangar 82 443 12 294 68 823
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 4101 257 2676
Ovriga fordringar 2859 1308 2427
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 5459 2898 914
Summa kortfristiga fordringar 12 419 4463 6 017
Kassa och bank 5402 7 097 2 895
Totalt kassa och bank 5402 7 097 2 895
Summa omséttningstillgadngar 17 821 11560 8 912
SUMMA TILLGANGAR 100 264 23854 77 735
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital - 48694 - 21043 28 352
Ovrigt tillskjutet kapital - 138712 - 83058 99 310
Reserver 5446 663 -
Annat eget kapital inklusive arets resultat 119518 84 052 95 865
Eget kapital hanforligt till moderféretagets ak - 62441 - 19 386 31796
Innehav utan bestammande inflytande - 5 - 776 31
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresset - 5 - 776 31
Summa eget kapital - 62446 - 20162 31827
SKULDER
Avsattningar fér uppskjuten skatt - 15701 - 13 10 612
Summa avsattningar - 15701 - 13 10 612
Ovriga skulder - 3692 - 13 981
Summa langfristiga skulder - 3692 - 13 981
Leverantoérsskulder - 3962 - 1000 2821
Aktuella skatteskulder - 21 - 47 50
Ovriga skulder - 6237 - 1219 14 643
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 8204 - 1413 3801
Summa kortfristiga skulder - 18 424 - 3679 21314
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER - 100264 - 23 854 77 735
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KONCERNENS KASSAFLODE

Q3, 2021 Q3,2020 2021jan-sept 2020 jan-sept 2020

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster - 15283 - 5487 - 30473 - 13223 - 30656
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4814 - 125 12115 - 133 4422
Betald skatt - - - - - 254
Kassafléde fran den Ipande verksamheten fére

férandringar i rorelsekapital - 10469 - 5612 - 18 358 - 13356 - 26488
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Forandring kundfordringar 1707 50 - 1502 464 - 829
Foérandring av kortfristiga fordringar 479 - - 2519 - 3697
Foérandring leverantérsskulder - 455 - 1488 - 1305 - 1225 - 288
Forandring av kortfristiga skulder 1180 - - 3880 - 1860
Kassafléde fran den I6pande verksamheten - 7559 - 7050 - 27564 - 1417 - 22 047
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - - -
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar - - - - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - 32 - - 47 - -
Forséljining av materiella anlaggningstillgdngar - - - - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar - 101 - 392 - 69 - 417 -
Forséaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - - - -
Forvarv av dotterbolag, netto - - 727 - - 4 065
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 133 - 392 611 - 417 - 4 065
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 27 318 40973 27 318 25 265
Emissionskostnader - 313 - 3017 - 2015 - 3862 - 3882
Erhallna aktieagartillskott - - - - -
Upptagna lan - - - - 6500
Amortering av lan - - 11000 - 9500 - 3000 -
Utbetald utdelning - - - - -
Forandring kortfristiga placeringar - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 313 13 301 29 459 20456 27 883
Periodens kassaflode - 8 005 5859 2507 5923 1770
Likvida medel vid periodens bérjan 13404 1238 2895 1174 1174
Kursdifferens i likvida medel - - - - - 48
Likvida medel vid periodens slut 5402 7 097 5402 7 097 2895
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserad

Ovrigt o Summa
. . . vinst ink
Jan-sept, 2021 Aktiekapital tillskjutet Reserver . eget
. periodens .
kapital kapital
resultat
Belopp vid periodens ingang 28 352 98 810 -64 321 62 841
Nyemission 20 342 41800 62142
Utdelning
Uppskrivning
Emissionskostnader -2 015 -2 015
Periodens resultat -11274 -11274
Utgaende balans 48 694 138 595 - - 75595 111694
I Balanserad
Ovrigt L Summa
. . o vinst ink
Jan-sept, 2020 Aktiekapital tillskjutet Reserver . eget
. periodens .
kapital kapital
resultat
Belopp vid periodens ingang 8525 71622 -49 982 30165
Nyemission 12518 12746 25 264
Utdelning (0]
Uppskrivning (0]
Emissionskostnader -1808 -1808
Periodens resultat -10 820 -10 820
Utgaende balans 21043 82560 - - 60802 42 801

1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Q32021 Q32020 Jan-sept 2021Jan-sept 2020 2020

Nettoomséattning 428 153 806 406 558
Ovriga rorelseintakter - 0 - 11 12
Summa rérelsens intékter 428 153 806 417 570
Direkta kostnader -504 - 450 -1819 - 1709 - 2 331
Ovriga externa kostnader -1910 - 2323 -7 423 - 6254 - 8777
Personalkostnader -1300 - 1187 -3470 - 2954 - 3668
Ovriga rérelsekostnader -6 - 11 -37 - 47 - 62
Summa rérelsens kostnader -3721 - 3971 -12750 - 10964 - 14 838
Rorelseresultat -3293 - 3818 -11944 - 10547 - 14 268
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 - -152 - - 1
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 1565 - 62 1105 - - 902
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0] 255 0] 255 75
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 - 53 -283 - 528 - 663
Summa resultat fran finansiella poster 1564 140 670 - 273 - 1491
Resultat efter finansiella poster -1729 - 3678 -11274 - 10820 - 15759
Bokslutsdispositioner 0 - 0 - 1420
Resultat fore skatt -1729 - 3678 -11274 - 10820 - 14 339
Skatt 0 - 0 - -

Periodens resultat -1729 - 3678 -11274 - 10820 - 14 339
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 1375 1375 1375
Summa immateriella anldggningstillgangar 1375 1375 1375
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 50257 11583 45160
Fordringar hos koncernféretag 56 566 24 853 28 304
Andra langfristiga fordringar 75 75 75
Summa finansiella anldggningstillgangar 106 898 36 511 73 539
Summa anléggningstillgadngar 108 273 37 886 74 914
Omsiattningstillgangar

Kundfordringar 186 25 -
Fordringar hos koncernféretag 5 1488 500
Aktuell skattefordran 78 163

Ovriga fordringar 321 - 319
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1261 147 294
Summa kortfristiga fordringar 1851 1823 1113
Kassa och bank 5161 5 627 432
Totalt kassa och bank 3310 5627 432
Summa omsattningstillgangar 5161 7450 1545
SUMMA TILLGANGAR 113 434 45 336 76 459

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 48 694 21043 28 352
Ovrigt tillskjutet kapital 138 595 82560 98 810
Balanserad vinst eller forlust - 64321 - 49982 - 49 982
Periodens resultat - 1274 - 10820 - 14 339
Summa eget kapital 11694 42 801 62 841
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 576 272 422
Skulder till koncernféretag - 1370 7
Ovriga skulder 778 209 12 280
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 386 684 909
Summa kortfristiga skulder 1740 2535 13 618

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113 434 45 336 76 459
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Q3, 2021 Q3,2020 Jan-sept 2021Jan-sept 2020 2020

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster - 1729 - 3678 - 1274 - 10820 - 15759
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - 1251 1 - 1088 - 1638
Betald skatt 19 - - 26 - - 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandringar i rérelsekapital - 2961 - 3668 - 12388 - 10820 - 14 122
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Forandring kundfordringar - 186 70 - 186 - 25 -
Forandring av kortfristiga fordringar - 610 - 75 - 543 - 16 - 514
Foérandring leverantérsskulder - 777 - 514 153 125 276
Forandring av kortfristiga skulder 276 - 56 531 194 2 636
Kassafléde fran den Iopande verksamheten - 4258 - 4242 - 12433 - 10 642 2 398
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - -
Forséaljning avimmateriella anlaggningstillgangar - - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar - 1779 - 4201 - 156474 - 5121 - 17 535
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av dotterbolag, netto - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 1779 - 4201 - 15474 - 5121 - 17 535
Finansieringsverksamheten -

Nyemission 827 25 265 41800 25 265 25 265
Emissionskostnader - 316 - 963 - 2015 - 1808 - 3882
Erhallna aktieagartillskott - - - - -
Upptagna lan - - - - 6500
Amortering av lan - - 11000 - 9500 - 3076 -
Utbetald utdelning - - - - -
Erhallna koncernbidrag - - 500 - 800
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 511 13 301 30785 20 381 28 683
Periodens kassaflode - 5526 4 859 2878 4618 - 576
Likvida medel vid periodens bérjan 8 836 767 432 1009 1009
Kursdifferens i likvida medel - - 1
Likvida medel vid periodens slut 3310 5626 3310 5627 432
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Styrelsen och verkstéllande direktdren férsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 november 2021

Karl Trollborg Per Ganstrand
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Jacob Dalborg Henrik Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot, VD

Fragor kan riktas till Henrik Svensson, VD - info@spiffbet.com
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