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Okad omsittning och forbattrat resultat

Spiffbet AB | Q12021

Omsattningen har 6kat med cirka 60 procent jamfért med foregaende kvartal och vi har férbattrat resultatet
vasentligt. Under kvartalet har Spiffbets verksamhet haft medvind i form av god kundtillvaxt och férhallandevis laga
vinstutbetalningar. Vidare har vi fatt utvéxling pa integrationen av samtliga varumarken inom onlinespel i en
gemensam organisation, vilket bidrar till successivt 6kad kostnadseffektivitet genom samordning vilket &r nagot vi
fortsatter att arbeta med under kvartalet. Vi kan ocksa se effekterna av tidigare genomférda besparingsatgarder och

synergihemtagningar.

Under kvartalet har vi genomfort tva férvarv. | januari genomférdes ett inkramsférvarv av Sir Jackpot och Live Lounge,
vilket foéljdes av Manisol Gaming Ltd med varumarkena Scandibet och TurboVegas i bérjan av mars. Manisol lyfter
Spiffbets verksamhet till en niva déar vi nar en kritisk massa foér en rad strukturella forbattringar av var driftsmodell.
Parallellt med forvarvet av Manisol genomfordes en riktad nyemission om 41 MSEK.

Inledningen av kvartal 2 har inte varit fullt lika positiv som kvartal 1, vilket hanférs till en 6kande regelverksbérda pa
flera marknader. For att motverka detta arbetar vi med att allokera om marknadsinvesteringar mellan marknader och
varumarken samt med att aktivera spelarbasen. Vi har ocksé inlett arbetet med att bredda verksamheten till nya

marknader och strukturera om var driftsmodell.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

e Nettoomsattningen for arets forsta kvartal
okade jamfort med samma period féregdende ar
med 3 948 procent till 24 331 TSEK (601 TSEK)

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-5 049 TSEK (-4 969 TSEK)

e Resultatet paverkas av avskrivningar av
immateriella tillgadngar om -2 687 TSEK (-70
TSEK)

e Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till
-2 594 TSEK (-4 752 TSEK)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -6 569 TSEK (-4 507 TSEK)

e Eget kapital vid periodens slut uppgick till
65 406 TSEK (4 743 TSEK)

e Likvida medel vid periodens slut uppgick till
18 380 TSEK (1642 TSEK)

e Spiffbet férvarvade onlinekasinona Sir Jackpot
och Live Lounge fér en kopeskilling om maximalt
2,5 MSEK

e Spiffbet ingick ett samarbetsavtal med Pariplay
avseende distribution av Spiffbets spel

e Spiffbet forvarvade Manisol Gaming Ltd, med
varumarkena Scandibet och TurboVegas

® Parallellt med férvarvet av Manisol genomfordes
en riktad nyemission om 41 miljoner kronor fére
emissionskostnader

Vasentliga hidndelser efter periodens utgang

e Spiffbet har fattat beslut om att lansera
onlinekasinona Cashmio, BusterBanks och
Zenspin pé den svenska marknaden. Cashmio . &
lanserades i Sverige i borjan av maj ;

e Styrelsen i Spiffbet AB beslutade den 7 maj att

|6sa de reverser som utgick i samband med
forvarv av Sir Jackpot och Live Lounge samto

mot 53 234 723 nyemitterade aktier i Spiffbet
Aktiekapitalet kommer efter emissionen att
uppga till 48 693 945,625 kronor.

-~

T
\ e



Spiffbet AB | Q12021

VD HENRIK SVENSSON KOMMENTERAR FORSTA KVARTALET

Om vi jamfor forsta kvartalet 2021 med sista
kvartalet 2020 - vilka ar de storsta férandringarna
enligt dig?

Den storsta forandringen ar att vi far upp omséattningen
med néastan 60 procent jamfoért féregaende kvartal och
att en stor del av denna 6kning inte drivs av forvarv.
Anledningen till att omsattningen 6kar sa dramatiskt ar
att vi har klarat av att |0sa en rad tekniska utmaningar
och att vi boérjar se effekt av vara investeringar i
marknadsféring. Vi gynnades ocksa av stora ékningar i
vissa varumarken dar vi ar osékra pa om ékningen ar
permanent. Spelarvinsterna ar en faktor som skapar viss
volatilitet i omséattning och resultat, till exempel sa
paverkades kvartal 1 positivt av att vinstutbetalningar till
spelarna var lagre an genomsnitt, medan situationen var
den omvéanda under kvartal 4, 2020, nar spelarvinsterna
var over genomsnittet.

Resultatet har forbattrats avsevart. Vad beror det
framst pa?

Omsattningen 6kar med 60 procent medan kostnaderna

ligger mer eller mindre pa samma niva som forra kvartalet.

Det signalerar att vi under férra kvartalet arbetade
fokuserat med att forbattra verksamheten med bra
resultat. Dessutom far vi ocksa en kvittens pa atgéarder i
tidigare kvartal. Var verksamhet halls inte langre tillbaka
av plattformsbyten och andra liknande problem utan vi
borjar nu kunna se potentialen i den organisation vi har
idag.

"Vi far upp omsé’ttningeﬁ med nastan
60% jamfort foregdende kvartal och en
stor del av denna 6kning drivs inte av
forvarv” :

Hur ser du pa resultatet i Q1 rapporten? Ligger det
under eller éver dina férvantningar?

Jamfért med féregaende kvartal ar det en pataglig
forbattring da foérlusten ar mindre &n halften av vad det
underliggande resultatet var kvartal 4, 2020. Samtidigt
kan man aldrig vara ndjd med roda siffror. Jag tycker att
vi har levererat enligt plan aven om vi rensar bort den
medvind vi har haft under kvartal 1.

Spiffbet genomforde tva férvarv under kvartalet.
Kan du kommentera dem och hur paverkar
forvarven verksamheten?

| januari forvarvade vi Sir Jackpot och LiveLounge, tva
mindre kasinon. De verkar pa den teknikplattform dar vi
har majoriteten av var verksamhet inom onlinespel.
Forvarven var inkramsférvarv dar vi tog over tillgangar
och de ar konsoliderade i kvartal 1, det vill sdga de slar
igenom i bokféringen fullt ut. Det stora forvarvet var
Manisol som driver Scandibet och Turbovegas. Detta var
ett betydligt storre forvarv med en organisation och som
ocksd medfdrde att vi uppnadde kritisk massa pa var
huvudsakliga teknikplattform. Manisol kompletterar var
befintliga organisation mycket val och éppnar upp
mojligheter i form av nya marknader och produkter.
Manisol erbjuder till exempel sportsbetting. Integrationen
ar i stora delar redan klar. Fran och med kvartal 2 kommer
Manisol konsolideras i Spiffbets koncernrakenskaper.

Vad ar din syn pa eventuella kommande forvarv?
Har er férvarvsagenda férandrats jamfort med
forra aret?

Vi har fortfarande en staende férvarvsagenda men vi
drivs mindre nu av att bygga upp kritisk massa inom
onlinespel da vi har natt detta mal. Nu tittar vi framfor allt
pa mojligheter som tillfér Idnsamhet och strategiska
komponenter. Detta gor oss nagot mer restriktiva och
darfér minskar antalet projekt som vi valjer att ga vidare
med. | nulaget passar det oss bra da vi ser stor utvaxling
pa investeringar i befintlig verksamhet och da valjer vi att
fokusera mer dar.

Man séager ofta att vem som helst kan képa ett
foretag, men alla kan inte driva ett foretag. Hur
gar det for Spiffbet att integrera de férvarvade
verksamheterna?

Vi har lyckats val med integrationen av de olika férvarven.
Idag ar allt centrerat kring den verksamhet och
organisation som ingick i Cashmio-forvarvet. Vi har stadat
i legala strukturer och i interna processer och samordnat
arbetet pa ett bra satt. Fokus flyttas nu gradvis fran ren
stadning till att vassa ldonsamheten genom att forsoka oka
intakt per kund, forbattra leverantérsavtal med mera.
Aven om vi har kommit langt med stadningen finns det
alltid fler saker att géra och har arbetar vi kontinuerligt
med att forbattra. Vi kdnner oss bekvama i att forvéarva da
vi ocksa har bra intern férméaga att driva férvarvade
verksamheter.



Kan du beratta lite om vad som hiander inom
onlinespel? Ar fokus fortfarande pa omstart och
integration, eller ar ni férbi det stadiet?

Fokus ar nu pa expansion av verksamheten till nya
marknader och nya produkter som sportsbetting samt att
se over teknikplattform och operativ modell. Med det
senare avses egentligen att vi vill ta steget mot egna
licenser for att skapa en stabil grund for verksamheten
som mojliggor hégre marginaler. Denna fraga har hogst
prioritet i var organisation eftersom det &r kérnan i
fortsatt framgangsrik tillvéxt med Iénsamhet framover.

Det &r lite mer an ett ar sedan Spiffbet la bud pa
Metal Casino. Hur gar det fér Metal nu? Har
forvarvet levt upp till era férvantningar?

Nar vi forvarvade Metal hade vi en tydlig férbattringsplan
och med aktivt agerande har vi vant verksamheten till att
generera intakter pa en bra niva men med en fraktion av
den tidigare kostnadsmassan. Vagen hit har dock varit
krokig men nu efterhand kan vi konstatera att forvarvet
levde upp till férvantningarna. Vid forvarvet var malet att
denna del skulle na operativt break-even under 2021,
vilket vi faktiskt har lyckats med. Metal har ett starkt
varumarke vilket har betytt mycket for det framgangsrika
Overtagandet.

Det verkar som om det star lite still inom
spelutvecklingen. Intdkterna ligger ungefar pa
samma niva som féregaende kvartal. Vad har ni foér
planer for att forbattra resultatet inom B2B?

Inom spelutveckling arbetar vi langsiktigt med att skapa
bra spel och leverera pa ingangna avtal. Det tal att
tillaggas att i termer av personal och kostnader &r var
nuvarande verksamhet tamligen begransad, vilket
paverkar den hastighet vi kan arbeta med. Detta &r ett
aktivt beslut da vi vill skapa ett produkterbjudande som
ar stabilt innan vi vaxlar upp. Vi tittar aven pa att utveckla
vart erbjudande i en bredare riktning inom B2B med
spelserver och kanske aven andra tjanster. Har vill jag
betona att i nuldget arbetar vi med huvudfokus pa att
utveckla detta omrade internt med resurser fran
spelutveckling och dven var onlinespelverksamhet. Har
ser vi framfor oss en inriktning mot tillvaxtmarknader.
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Slutligen, kan du kommentera nagot om din syn
pa den narmsta framtiden? Vilka omraden
fokuserar ni pa nu? Vad kan vi férvanta oss under
nastkommande kvartal?

Forsta kvartalet var ett starkt kvartal. Dock var
inledningen av kvartal 2 inte fullt lika positiv som kvartal 1,
detta som en direkt foljd av regleringar i vissa marknader
samt tillampning av regler hos leverantérer och andra
samarbetsparter. Har har vi dock goda méjligheter att
navigera och allokera om resurser till marknader dar vi ser
stérre potential och genomféra andra atgarder, vilket ger
mig en i grunden positiv syn pa Spiffbets utveckling
under aret. Nyckeln fér att na break-even i den lI6pande
verksamheten under 2021 ar att vi fortsatter att arbeta
med att strukturera om var modell fér att erbjuda
onlinespel och att vi klarar av att navigera i ett
regleringslandskap under standig forandring. Fokus nu ar
att skapa en battre bas for verksamheten inom onlinespel
for 6kad Ionsamhet och att fortsatta att véaxa.
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MARKNADEN OCH VERKSAMHETEN

Om Spiffbet

Spiffbet AB, 556856-0246, har sate i Stockholm.
Huvudkontoret har adress Karlavagen 60, 114 49
Stockholm. Spiffbet noterades den 27 april 2015 pa
Nasdaq First North Growth Market.

Verksamhetsbeskrivning

Spiffbetkoncernen erbjuder genom dotterbolag och
samarbetspartners onlinespel under varumarkena Metal
Casino, Cashmio, Supernopea, BusterBanks, Goliath
Casino, Bellis Casino, Zenspin, Wishmaker, Sir Jackpot,
Live Lounge, Scandibet och TurboVegas samt
spelproduktion under varumarkena Spiffbet Casino,
STHLMGAMING och Spiffbet Sports.

Spiffbets ambition ar att utveckla den existerande
verksamheten genom organisk tillvaxt och kontinuerliga
forbattringar samt fortsatta att kostnadseffektivt forvarva
nya varumarken och produkter. Spiffbet har som krav att
nya férvarv ska na hog avkastning genom att realisera
synergier i form av besparingar, effektivitetsékningar,
samordnad marknadsforing och andra stordriftsfordelar.
Mojliga forvarv vags mot maojligheter att investera
ytterligare i befintlig verksamhet. Spiffbets ambition ar
dven att expandera pa tillvaxtmarknader globalt, i
Latinamerika och Afrika och p4 sikt &ven Asien samt i
vissa europeiska lander.

Organisation

Spiffbet AB ar moderbolag i koncernen och
verksamheten i moderbolaget bestar huvudsakligen i att
investera och forvalta bolag som bedriver onlinespel och
bolag som marknadsfér och saljer mjukvara for onlinespel
(spelproduktion). | moderbolaget finns viss utveckling av
spelmjukvara som genom samarbetspartpartner och
dotterbolag erbjuds till bolag som i sin tur bedriver
onlinespel. Moderbolaget ager och forvaltar immateriella
rattigheter till spelmjukvaran. Inom onlinespel bedriver
moderbolaget ingen verksamhet utan i stallet ar det
samarbetsparter och Maltabaserade dotterbolag som via
internetsidor erbjuder onlinespel till kunder i olika I[ander.
Den storsta delen av koncernens personal aterfinns pa
Malta och verksamheten bedrivs dar.

Spelmarknaden

Enligt analysforetaget H2 Gambling Capital (H2GC)
uppgar vérdet av totala globala spelmarknaden till 400
miljarder Euro och spéas vaxa med 3 procent arligen under
den kommande trearsperioden. Onlineandelen férvantas
véxa fran 12 procent av totala marknaden till 14 procent
2023, vilket ger 7 procent arlig tillvaxt. Onlineandelen ar
25 procent i Europa och onlinemarknaden i Europa
férvantas vaxa med 5 procent per ar 2020 - 2023.

Den globala marknaden for onlinespel har bedomts
uppga till cirka 140 miljarder kronor under 2019, varav
Europa svarade for 65 procent. Under 2019 vaxte den
globala marknaden for onlinespel med 12 procent och
den totala spelmarknaden med 1 procent. Tillvaxten for
onlinespel i Europa har de senaste aren drivits framst av
en kraftig 6kning inom livekasino.
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B2C - Onlinespel

Spiffbets dotterbolag inom onlinespel har som affarsidé
att erbjuda underhallning och en férstklassig
spelupplevelse i en ansvarsfull miljo. Verksamheten
omfattar vid rapportdatum tolv varumarken, etablerade
péa ett antal olika marknader. Spiffbetkoncernens
ambition ar att skapa organisk tillvaxt i den befintliga
varumarkesportféljen samt fortsatta med
kostnadseffektiva forvarv av verksamheter inom
onlinespel.

Den operativa verksamheten sker genom dotterbolag pa
Malta i enlighet med géllande regelverk med stéd av tre
olika plattformsleverantérer.

B2B - Spelproduktion

Koncernens produktion av spel erbjuds kunder via en
maltabaserad underkoncern och genom Sthim Gaming
Sweden AB. Den tekniska utvecklingen av spel sker i
Stockholm och Sydafrika, dar Spiffbet och dess
dotterbolag har team for spelutveckling. Spel utvecklas
aven av en samarbetspartner i Brasilien. Driften och
distributionen av spel sker genom samarbetsparter med
verksamhet pa bland annat Malta.

Totalt har koncernen fyra produktportféljer:

-Spiffbet Sports, en produktfamilj med innovativa
sportspel.

-Spiffbet Casino, en produktfamilj inom traditionella
bordsspel som roulett, Black Jack, videopoker och
videoslotar

-STHLMGAMING, en produktfamilj med videoslotar
riktade framst mot den relativt sofistikerade europeiska
marknaden

-Copacabana Gaming, en produktfamilj fran en
brasiliansk spelutvecklare med framst lokala
latinamerikanska spel

Samtliga egna portfoljer, forutom STHLMGAMING,
distribueras via en egen spelplattform som fungerar som
nav i koncernens forsaljning och distribution. Distribution
av spel tillverkade av tredje part, som exempelvis Lady
Luck Games, utgar ocksa fran koncernens egen
spelplattform.



KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

Omsattning

Nettoomséattningen for arets forsta kvartal 6kade jamfort
med samma period féregdende &r med 3 948 procent till
24 331 TSEK (601 TSEK), Okningen beror framst pa att de
under 2020 foérvarvade verksamheterna inom onlinespel
har konsoliderats. Sir Jackpot och Live Lounge inkluderas
i omsattningen for hela forsta kvartalet. Manisol Gaming
Ltd har inte konsoliderats i forsta kvartalet, utan kommer
att redovisas i sin helhet fran och med den 1 april 2020.

B2C Onlinespel

Under det forsta kvartalet uppgick omsattningen fran
onlinespel till 23 871 TSEK (O TSEK). Affarsomradet fanns
inte under jamforelseperioden. Omsattningen har
paverkats av férhallandevis laga spelarvinster och en
stark utveckling i vissa varumarken. Investeringar inom
marknadsféring under sista kvartalet féregédende ar och
aktuellt kvartal har ocksa bidragit till omsattningen.

B2B Spelutveckling

Spelutvecklingen genererade en omsattning om 485
TSEK (601 TSEK), vilket motsvarar en minskning om 19
procent jamfért med samma period féregaende ar.
Intakterna ar hanforliga till STHLM Gamings spelportfdl;.
Minskningen beror pa att inga nya spellanseringar eller
betydande marknadslanseringar har gjorts under det
forsta kvartalet 2021.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster for arets férsta kvartal
uppgick till -5 049 TSEK (-4 969 TSEK). Resultatet
paverkas av avskrivningar av immateriella tillgdngar om -
2 687 TSEK (-70 TSEK). Rorelseresultatet fore
avskrivningar uppagick till -2 594 TSEK (-4 752 TSEK).
Vidare forbattrades periodens nettoresultat genom
positiva valutaeffekter om 514 TSEK (O TSEK) och
upplésning av koncernmassiga uppskjutna skatteskulder
om 535 TSEK (O TSEK). Periodens nettoresultat uppgick
till -4 514 TSEK (-4 969 TSEK).

Foérandringen av vardet av férvarvade varumarken
Q12021

| enlighet med kopeavtal per den 25 augusti 2020
respektive 26 oktober 2020, har férvarvsanalyserna i
Goliath Holding Ltd och Cashmio Group Ltd justerats ner
med 14 083 tkr i Q1 2021 (enligt forvarvskursen). Detta har
resulterat i en minskning av vardet pa varumarken.
Utgaende varde 2020 var 57 168 TSEK. Utgaende véarde
per den 31 mars 2021 ar 33 466 TSEK. Férandringen
inkluderar effekten av justeringen av képeskillingen,
ackumulerade avskrivningar och valutaomvardering.

Kassaflode

Rérelsens kassafléde fran Idpande verksamhet for
perioden uppgick till -6 569 TSEK (-4 507 TSEK. Det
Okade negativa kassaflodet beror pa en 6kad
kapitalbindning i den férvarvade verksamheten inom
onlinespel.

Likviditet och finansiering

Under perioden genomforde bolaget en nyemission om
41 miljoner kronor fére emissionskostnader. Delar av
emissionslikviden anvandes till att amortera brygglan i sin
helhet. Styrelsen gér bedémningen att bolaget har
tillrackligt finansiering for Iopande verksamhet under
innevarande verksamhetsar.
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Forvarv av Manisol Gaming Ltd

Den 11 mars 2021 forvarvade Spiffbet det maltabaserade
Manisol Gaming Ltd, med varumarkena Scandibet och
TurboVegas. Képeskillingen motsvarade 30 MSEK pa
skuldfri basis. Dartill kommer en eventuell
tillaggskopeskilling motsvarande 6 MSEK. Den initiala
kopeskillingen erlades i form av en revers till sdljarna om
19 079 389 SEK.

Aktien

Per den 31 mars 2021 uppgick antalet aktieagare i
Spiffbet till 2 741, en 6kning om 338 agare sedan den 31
december 2021. Aktien &r noterad pa Nasdaq First North
Growth Market med kortnamn SPIFF, ISIN kod SEOOO 691
3497. Aktiekapitalet uppgick vid kvartalets utgang till

42 039 605,25 kronor, fordelat pa 336 316 842 aktier,
envar med ett kvotvarde pa 0,125 kronor. Samtliga aktier
ar av samma aktieslag och har en rost vardera och ager
lika ratt till andel i bolagets tillgangar, utan sarskilda
begransningar.

Optionsprogram

Vid arsstdamman 2018 besl6ts att uppratta ett
optionsprogram for ledande befattningshavare samt ett
optionsprogram for styrelseledaméter i Spiffbet. Totalt
emitterades 900 OO0 optioner till ledningen, inklusive
davarande VD, samt 600 000 optioner till Spiffbet AB:s
styrelseledamoter. Losenperioden ar den 19 april 2021 till
den 19 maj 2021. Teckningsoptionerna hade ett |6senpris
om 6 kronor. Efter omrakning i enlighet med
optionsvillkoren med anledning av den
foretradesemission som bolaget gjorde i oktober 2018 ar
antalet teckningsoptioner justerat till 1570 032 och
|6senpriset justerat till 5,73 kronor. | samband med
foretradesemissionen i juni 2020 justerades detta
optionsprogram aterigen till att omfatta 1868 274 aktier
till ett I16senpris om 3,31 kronor. Totalt vid full inlésen kan
aktiekapitalet darmed 6ka med 233 534 kronor.

Vid extra bolagsstamma i februari 2019 beslots att
uppratta ett optionsprogram till bolagets nytilltradde VD.
Totalt emitterades 1 000 OO0 teckningsoptioner.
Lésenperioden ar fran och med den 23 februari 2024 till
och med den 23 maj 2024. Teckningsoptionernas
|6senpris var 4 kronor. Efter omrakning i enlighet med
optionsvillkoren med anledning av foretradesemissionen i
juni 2020 uppgar antalet utstaende optioner inom ramen
for detta optionsprogram till 1189 958 med I6senpriset
justerat till 2,31 kronor. Vid full inlésen kan aktiekapitalet
darmed 6ka med 148 745 kronor.

Vid extra bolagsstamma den 31 augusti 2020 beslots att
uppratta ett optionsprogram for ledande
befattningshavare samt ett optionsprogram for
styrelseledaméter i Spiffbet. Totalt emitterades 5 500
000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare,
inklusive VD, samt 3 500 OO0 teckningsoptioner till
Spiffbets styrelseledaméter. Lésenperioden I6per fran 1
september 2023 till 1 december 2023 och |6senpriset ar
1,48 kronor per option. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet 6ka med
1125 000 kronor.

Totalt har koncernen 12 058 231 teckningsoptioner
utstdende som vid fullt utnyttjande skulle innebéara en
okning av aktiekapitalet om 1507 279 kronor.



OVRIG INFORMATION

Effekter av Covid-19

Sammantaget &r paverkan av Covid-19 pa koncernens
verksamhet begransad. For Spiffbet ar de anstalldas
halsa hogt prioriterad. Sedan starten av Covid-19-
utbrottet har samtlig personal arbetat pa distans stérre
delen av arbetstiden. Detta har fungerat val da Spiffbet
sedan tidigare har god vana att organisera arbete pa
distans da vi har verksamhet pa olika platser.

Ledningens beddmning &r att arbetet inte har paverkats
néamnvart. Vissa mindre férseningar har uppstatt i
administrativa processer som involverar externa parter.

Spiffbet har sett en 6kad efterfragan pa kasinoprodukter
sedan pandemins utbrott, med foérfragningar fran nya
kunder och ett 6kat spelande pa de produkter som finns i
marknaden. For affarsomradet Spiffoet Sports har
distributionen av spel paverkats eftersom alla storre
sportevenemang har stalldes in under en vasentlig del av
aret till f6ljd av pandemin. Sammanvagt har Covid-19 haft
begransad paverkan pa Spiffbets forsaljning.

Transaktioner med nérstadende

Styrelseordférande Karl Trollborg har fakturerat ett
arvode om 150 00O kronor under perioden via sitt bolag
Karl Trollborg Konsult AB. Arvodet ar hanforligt till hans
uppdrag att bistd med radgivning och insatser vid
genomfdérande av férvarv och finansiering. Utéver
konsultarvodet har Karl Trollborg via sitt bolag A veces
AB forsett Spiffbet AB med ett |an som har aterbetalats i
sin helhet under perioden.

Styrelseledamoten Per Ganstrand har under perioden
fakturerat ett arvode om 50 00O kronor under perioden
via sitt bolag Speaking Partner Per AB. Arvodet ar
hanforligt till radgivning och insatser i vissa projekt
avseende due diligence, skatt, redovisning och legal
struktur.

CFO Jens Bruno, har fakturerat ett arvode om 486 468
kronor under perioden via sitt bolag Mars & Wall
Forvaltning AB. Arvodet ar hanforligt till hans uppdrag
som CFO foér Spiffbet.

Licenser och certifieringar

Spelmarknaden ar reglerad i lag pa de flesta nationella
marknaderna och spelverksamhet ar i regel
tillstandspliktig. Flertalet marknader har lokala
licenssystem, men det finns dven manga lander som har
kvar ett monopol eller en monopolliknande situation.
Spelbranschen har historiskt sett reglerats pa nationell
niva i Europa och fér narvarande finns inget europeiskt
eller internationellt regelverk for spelande. Manga lander
inom Europa har aldre regleringssystem som tar sikte pa
traditionella, landbaserade kasinon som inte alltid galler
for eller ar anpassade efter spel som sker online.
Foljaktligen blir regleringen avseende marknaden for
onlinespel i stor utstrackning féremal for lokala tolkningar.
De senaste aren har onlinespel lokalt reglerats i en del
lander, till exempel Sverige, Storbritannien, Estland,
Italien och Danmark. Bolaget bedémer att trenden med
okad lokal reglering kommer att fortsatta. De lander som
har infort lokal reglering av onlinespel staller oftast
specifika krav pa speloperatérerna, till exempel att de
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maste ha landspecifika licenser. Vidare kravs ofta att
speloperatérna bedriver sin verksamhet fran en viss
landsdoman och rapporterar statistik och
transaktionsprotokoll for att kunna kontrollera
speloperatérer och kunder, men ocksa att speloperatoren
foljer regler om spelansvar samt betalar spelskatt i landet.
Inom onlinespel ar Spiffbets dotterbolag verksamma
genom sé kallade white label-leverantérer som erbjuder
teknik och aven ar licenstagare. Det innebar att varken
Spiffbet eller dess dotterbolag ar ansvariga gentemot
regleringsmyndigheter. Framover kommer bolag inom
Spiffbet-koncernen, om nédvandigt, att ansdka om
licenser pa de marknader dar bolaget kommer vara aktivt.

Risker och osakerhetsfaktorer

Spiffbet ar utsatt for en mangd risker och
osakerhetsfaktorer. Nedan listas dessa i korthet. For en
utforligare beskrivning hanvisas till bolagets
arsredovisning fér 2020, som aterfinns pa Spiffbets
webbplats, www.spiffbet.se.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Spiffoets produkter paverkas av det
allmanna konjunkturlaget pa de marknader déar Spiffbet
ar verksamt.

Problemspelande

Spiffbets syfte ar att erbjuda kunder underhallning pa ett
tryggt och sakert satt. Spiffbet stravar efter langsiktiga
och hallbara relationer med kunderna. Darfér ar det
angelaget att kunderna ser sitt spelande som
underhallning och spelar pa ett ansvarsfullt satt.
Emellertid riskerar vissa personer att fa problem med sitt
spelande. Det tar Spiffbet pa stérsta allvar och spelansvar
finns som en utgangspunkt i utformningen av Spiffbet
erbjudanden. Spiffbet verkar for att framja ansvarsfullt
spelande.

Konkurrens

Bolaget verkar i en konkurrensutsatt bransch dar
konkurrenstrycket okar i takt med digitalisering och
globalisering.

Motpartsrisk

Spiffbet arbetar kontinuerligt med att upphandla
distributionsavtal med aktérer pa spelmarknaden. Det
finns en risk att dessa aktorer inte kan infria sina
avtalsmassiga forpliktelser.

Affiliate partnerskap

Spiffbet marknadsfor sin verksamhet inom onlinespel
genom att samarbeta med annonsnatverk, sa kallade
Affiliates. Affiliates verkar som jamforelsesidor mellan
olika onlinekasinon och inom andra produktsegment och
far betalt for de kunder som de inférskaffar at Spiffbet via
tva huvudsakliga metoder. Den ena ar intaktsdelning, dar
operatdren betalar en procentuell andel av de intakter
som kunden genererar, och den andra ar en fast
ersattning for varje ny kund. | samband med detta kan
det forekomma att Spiffbets egna varumarke exponeras i
sammanhang som inte ar dnskvarda.



Kredit- och transaktionsrisk

Kreditrisk for Bolaget bestar i huvudsak av kundfordringar
hos kunder och partners till Bolaget.

Spiffbet har i befintlig verksamhet som leverantér ingen
kreditrisk eller annan transaktionsrisk relaterad till
spelare. Vid spelapplikationer ar det operatéren som star
risken samt skoter riskhanteringen i denna fraga. Alla
varumarken inom onlinespel verkar genom en sa kallad
white label-16sning. Det ar white label-leverantéren som
star for alla betalningsfléden gentemot spelare och
darmed eventuella kreditrisker, vilket innebar att
verksamheten inom onlinespel inte har nagon kreditrisk
gentemot spelare. Daremot finns det transaktionsrisker
relaterade till bedrageririsk, vilket historiskt har varit ett
férsumbart problem déa betalningsleverantérer har
kontroller for detta.

Valutarisker

Spiffoet opererar pa en internationell marknad med en
stor andel bade forsaljning och inkdp i andra valutor an
svenska kronor. Férandringar i vardet pa kronor i
forhallande till andra valutor kan komma att fa saval
positiva som negativa effekter pa bolagets resultat och
finansiella stallning. Koncernen sakrar for narvarande inte
valutaexponeringen.

Likviditetsrisk

Om Bolagets tillgang till likvida medel férsvaras skulle det
kunna ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet paverkas av de vid var tid gallande
skattereglerna i de jurisdiktioner Bolaget bedriver
verksamhet i vilket pa dagen for Bolagsbeskrivningen
omfattar flera lander. Aven om Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av tillampliga
lagar och regler pa skatteomradet, och i enlighet med rad
fran skatteradgivare, finns det en risk att Bolagets
tolkning &r felaktig eller att sddana regler andras med
eventuell retroaktiv verkan. Vidare kan framtida
forandringar i tillampliga lagar och regler paverka
forutsattningarna for Bolagets verksamhet. Det finns en
risk att skattesatser forandras i framtiden eller att andra
regelférandringar sker som paverkar Bolagets
verksamhet.

Politiska och regulatoriska risker, samt tvister

Spiffbet distribuerar sina produkter pa den internationella
spelmarknaden. Spelmarknaden ar ofta sarskilt reglerad
och regelverket skiljer sig at mellan lander. Det kan darfor
inte uteslutas att en regelférandring i ett land dar
Spiffbet ar verksamt kan ha en negativ effekt pa Spiffbets
verksamhet pa den marknaden.

IT-system

Spiffbet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift
hos olika IT-system for att driva de olika verksamheterna,
inklusive spelutveckling, forsaljning, distribution och drift
av onlinespel med andra system som betalningsldsningar.
Ett omfattande haveri eller annan stérning i IT-systemen
kan paverka férmagan att bedriva verksamhet avseende
att utveckla produkter, genomféra effektiv forsaljning
eller att fakturera och leverera produkter och tjanster till
kunder inom saval spelutvecklingen som onlinespel.
Bolagets verksamhet omfattar &ven anvandning och
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lagring av information om arbetstagare och kunder.

Aktie-och aktiemarknadsrelaterade risker
Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns
inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned
av olika orsaker sasom rantehéjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar eller psykologiska faktorer. Det finns
ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan
komma fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av
resultatvariationer, den allménna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Aktieforsélining

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av
storre aktieagare, liksom en allman marknadsférvantan
om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Framtida
emissioner av aktier eller andra vardepapper kan spada
ut aktieinnehav och kan vasentligt paverka priset pa
Bolagets aktier negativt. Riktade emissioner, utan
foretradesratt for befintliga agare, kan vidare minska
proportionella dgande- och rostratter for innehavare av
aktier, vinst per aktie och substansvarde per aktie.

Likviditet i aktien

Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
innebara svarigheter att |16pa eller salja storre poster
inom en snav tidsperiod utan att priset pa aktien
paverkas kraftigt.

Utspdadning genom framtida nyemissioner

Spiffbet kan i framtiden komma att genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for
att anskaffa kapital. Bolaget kan dven emittera
aktierelaterade instrument till anstallda och styrelse i
incitamentssyfte. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella dagandet och rostandelen samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det
finns inga garantier for att utdelning kommer att lamnas i
framtiden.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). For mer utforliga principer hanvisas till bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

Finansiell kalender

2021-05-21  Arsstdmma i Stockholm

2021-08-26  Publicering av delarsrapport Q2, 2021
2021-11-18 Publicering av delarsrapport Q3, 2021
2022-02-24  Publicering av bokslutskommuniké Q4,
2022-04-25 Publicering av arsredovisning 2021
2022-05-12  Publicering av delarsrapport Q1, 2022
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Revision

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Ovrigt

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2021 aterfinns aven
pa Spiffbets webbplats, www.spiffbet.se.



http://www.spiffbet.se/
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

S Balanserad Summa
Ovrigt inst ink  Minoritets totalt
Q1, 2021 Aktickapital tillskjutet Reserver ' :
. periodens intresse eget
kapital i
resultat kapital
Belopp vid periodens ingang 28352 99310 -95 865 31 31827
Nyemission 13 688 27 375 (0] 41 063
Utdelning -
Uppskrivning
Foérandr koncernstruktur -31 -31
Periodens omrakn differens -5732 4368 -1364
Emissionskostnader -1392 -1392
Omf aktieagartillskot -182 -182
Periodens resultat -4 514 -4 514
Utgaende balans 42040 125293 - 5732 - 96194 65 406
. Balanserad Summa
Ovrigt L L
. . o vinst ink  Minoritets totalt
Q1, 2020 Aktiekapital tillskjutet Reserver . .
. periodens intresse eget
kapital .
resultat kapital
Belopp vid periodens ingang 439 439
Nyemission
Utdelning
Uppskrivning
Foérandr koncernstruktur
Periodens omrakn differens -212 -212
Emissionskostnader
Omf aktieagartillskot
Periodens resultat -4 969 -4 969
Utgaende balans 439 - - - 5 181 - - 4742



KONCERNENS RESULTATRAKNING
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Q12021 Q12020 2020

Nettoomsattning 24 331 601 18 263
Summa rorelsens intakter 24 331 601 19 595
Direkta kostnader - 19534 - 171 - 21389
Ovriga externa kostnader - 5 496 - 2775 - 16192
Personalkostnader - 1867 - 1288 - 5149
Avskrivningar - 2 687 - 70 - 4422
Ovriga rérelsekostnader - 27 - 120 - 1016
Summa rorelsens kostnader - 29 612 - 5423 - 48 169
Rorelseresultat - 5281 - 4822 - 28 574
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 514 - - 513
Rantekostnader och liknande resultatposter - 282 - 147 - 1569
Summa resultat fran finansiella poster 232 - 146 - 2 082
Resultat efter finansiella poster - 5049 - 4969 - 30 656
Resultat fore skatt - 5049 - 4969 - 30 656
Uppskjuten skatt 535 - 577
Periodens resultat - 4514 - 4969 - 30078
Hanforligt till moderféoretagets aktieagare - 4513 - 4969 - 29 988
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytand - 1 - - 90
Aktiedata
Antal utestdende aktier:

Vid periodens bérjan 226 816 842 49 004139 49 004 139
Vid periodens slut 336 316 842 49 004139 226 816 842
Genomsnittligt under perioden 281566 842 49 004 139 103 463 865
Méjlig utspadning 12 058 232 2570032 12 058 232
Antal aktier vid periodens slut vid full utspadning 348 375 074 51574171 238 875 074
Vinst per aktie fore utspadning (SEK) neg neg neg
Vinst per aktie vid full utspadning (SEK) neg neg neg
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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TILLGANGAR 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 52 647 1375 67 413
Goodwill 936 1217 1006
Summa immateriella anlaggningstillgangar 53 583 2592 68 419
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 215 - 197
Summa materiella anlaggningstillgangar 215 - 197
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag - - -
Fordringar hos koncernféretag - - -
Andra langfristiga fordringar 22 361 75 206
Summa finansiella anlaggningstillgangar 22 361 75 206
Summa anlaggningstillgangar 76 159 2667 68 823
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 202 184 2676
Fordringar hos koncernféretag - - -
Ovriga fordringar 7917 3n 2427
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 310 152 914
Summa kortfristiga fordringar 8 429 647 6 017
Kassa och bank 18380 1642 2895
Totalt kassa och bank 18 380 1642 2 895
Summa omsattningstillgangar 26 809 2290 8 912
SUMMA TILLGANGAR 102 968 4 957 77 735
EGET KAPITAL OCH SKULDER -
Aktiekapital - 42 040 6126 - 28 352
Ovrigt tillskjutet kapital - 125 293 - 99 310
Reserver 5732 5 899 -
Annat eget kapital inklusive arets resultat 96194 4 969 95 865
Eget kapital hanforligt till moderféretagets ak - 65 406 4743 - 31796
Innehav utan bestammande inflytande - - - 31
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresset - - - 31
Summa eget kapital - 65 406 4743 - 31827
Obeskattade reserver - - -
Summa obeskattade reserver - -
Avsattningar for uppskjuten skatt - 9776 13 - 10 612
Summa avsattningar - 9776 13 - 10 612
Skulder till koncernféretag - - -
Ovriga skulder - 797 - - 13 981
Summa langfristiga skulder - 797 - - 13 981
Leverantorsskulder - 2314 689 - 2821
Skulder till koncernféretag - - -
Aktuella skatteskulder - " 39 - 48
Ovriga skulder - 22042 8227 - 14 643
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 2 621 731 - 3801
Summa kortfristiga skulder - 26 989 9699 - 21312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER - 102968 4957 - 77 733

n
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KONCERNENS KASSAFLODE

Q1, 2021 Q1, 2020 2020 helar

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster - 5049 - 4969 - 30 656
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 2831 - 72 4422
Betald skatt - 36 - = 254
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital - 2255 - 5041 - 26 488

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foérandring av varulager och pagaende arbeten - - -

Forandring kundfordringar 4162 - 829
Forandring av kortfristiga fordringar 1178 485 3697
Foérandring leverantoérsskulder - 3333 - - 288
Foérandring av kortfristiga skulder - 6321 50 1860
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 6569 - 4507 - 22 047
Investeringsverksamheten -

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - 2500 - -
Forsaljning avimmateriella anlaggningstillgangar - - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - -
Foérsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - 3073 - 25 -
Foérsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av dotterbolag, netto - - - 4 065
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 5572 - 25 - 4 065
Finansieringsverksamheten

Nyemission 41 062 - 25 265
Emissionskostnader - 1392 - - 3882
Erhallna aktieagartillskott - - -
Upptagna lan - 5 000 6500
Amortering av lan - 12 044 - -
Utbetald utdelning - - -
Forandring kortfristiga placeringar - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 626 5000 27 883
Periodens kassafléde 15 485 468 1770
Likvida medel vid periodens borjan 2 895 1174 1174
Kursdifferens i likvida medel - - - 48
Likvida medel vid periodens slut 18 380 1642 2896
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Styrelsen och verkstéllande direktdren férsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

féretaget och de foéretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 14 maj 2021

Karl Trollborg

Styrelsens ordférande

Jacob Dalborg

Styrelseledamot

Per Ganstrand

Styrelseledamot

Henrik Svensson

Styrelseledamot, VD

Fragor kan riktas till Henrik Svensson, VD - info@spiffbet.com
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