


Bokslutskommunikeé 2018

Nyckeltal (TSEK) 2018 Q4 2017 Q4 2018 helar 2017 helar
Omsattning 0 136 1 855
Resultat efter finansiella poster -2 347 -2 882 -11 183 -13 278
Kassaflode fran I6pande verksamhet -3730 2772 -12 416 -14 148
Eget kapital 14 636 3744 14 636 3744
Likviditet vid periodens slut 13 340 5083 13 340 5083

Fjarde kvartalet 2018
- Intadkterna for fjarde kvartalet uppgick till O (136) TSEK.
- Resultatet efter finansiella poster var -2 347 (-2 882) TSEK.

Helaret 2018
- Intadkterna foér perioden uppgick till 1 (855) TSEK.
- Resultatet efter finansiella poster var -11 183 (-13 278) TSEK.

Vasentliga handelser under fjdrde kvartalet

- Spiffbet har tecknat ett intentionsavtal med en av Afrikas stoérsta
speloperatorer, Supabets, om utveckling och marknadsféring av
specifika spel baserade pa Spiffbets befintliga produktportfol;.

- Spiffbet har tecknat avtal med Betsson for lansering av TakeS i
Spanien.

- Spiffbet har genomfort en nyemission dér bolaget tillférts 25,1 MSEK
fore emissionskostnader och i samband ddrmed amorterat ett brygglan
om 6,5 MSEK.

- Spiffbet har anstallt Henrik Svensson som VD. Henrik tilltrddde den 1
februari 2019.

- Spiffbet har den 4 oktober hallit extra bolagsstdmma och bytt namn
fran SpiffX till Spiffbet.

- Spiffbet har lanserat en ny féretagshemsida, www.spiffbet.se

- TakeS har lanserats och gatt live pa en av Spaniens storsta spelsajter,
Jokerbet.se

- Spiffbet har tilldelats priset "Best Virtual Sports/Game Innovation” for
sitt hybridspel TakeS pa branschméssan SBC Awards.

Héndelser efter periodens utgang
- Spiffbet har hallit extra bolagsstdmma den 22 februari med syfte att
faststédlla ett incitamentsprogram till VD.



VD-kommentar

Jag tilltradde som VD den 1 februari 2019 och rivstartade med att den 5-7
februari ga pa branschens arliga stora méassa, ICE, i London. Dar traffade
jag kunder, framtida kunder och aven vara brittiska och sydafrikanska
medarbetare, vilket har givit mig en flygande start.

Under ICE-dagarna holl vi ett eget event dér vi gjorde en initial lansering av
vara nyutvecklade produkter — Supaball och Arena. Jag tror alla i var
organisation kan intyga att det var en mycket lyckad tillstallning dar vi
starkte relationen med befintliga och presumtiva kunder och dar vart
koncept med hybridspel gjorde stort intryck. Det ar svart att tdnka sig en
béattre start som VD for ett tillvaxtforetag som Spiffbet.

Fjarde kvartalet
Som nytilltradd VD efter fjarde kvartalets utgang vill jag endast kort
kommentera fjdrde kvartalet 2018.

Vi har skrivit ett memorandum of understanding med Supabets, avseende
utveckling av ett nytt slot-baserat hybridspel som gar under namnet
Supaball. Supabets ar en av s6dra Afrikas storsta speloperatorer.

Vi har i samarbete med Supabets ocksa vidareutvecklat TakeS5 till ett nytt
community-baserat spel under arbetsnamnet Arena. Detta spel har testats
ett antal ganger och borjar narma sig lansering. Vi rdknar med att inom kort
kunna lansera detta spel till befintliga Take5-kunder.

Vi har skrivit avtal med en av Spaniens storsta speloperatérer, Jokerbet.se
avseende Take5.

Vi har genomfért en nyemission om 25,1 MSEK. Efter emissionskostnader
om 4,5 MSEK samt amortering av det brygglan om 6,5 MSEK som togs upp i
maj 2018 ger det oss dnda ett bra kapital att satsa under hela 2019.

Vi redovisar inga markbara intdkter under kvartalet. Mitt initiala intryck ar
att vi historiskt har varit for optimistiska i vara bedémningar om hur snabbt
vara produkter kan vara fardiga for marknaden och hur snabbt vi kan
integrera produkterna hos vara kunder.

Vi har genomf6rt namnbytet till Spiffbet som manifesterar bolagets nya
strategi som spelleverantor.

Inledningen av 2019

Under inledningen av férsta kvartalet 2019 har vi arbetat intensivt med att
leverera gentemot Supabets, vilket har haft hég prioritet. Konverteringen av
de 30 casinospelen har prioriterats ner till f6ljd av utvecklingen som gors
mot Supabets. For tillfallet pagar det ett arbete med att skapa effektivare
processer i saval utvecklingsarbete som foérsaljning. Det finns mycket
utvecklingstalang i Spiffbet och vi behover bli battre pa att ta vara pa den. Vi
genomfor en genomgang av var férsaljning for att bli effektivare i var
marknadsbearbetning. I detta ingar ocksa en 6versyn av de befintliga



kundrelationer vi har och hur de kan utvecklas. Har finns en pataglig
forbattringspotential som initialt kraver stort fokus fran VD.

I arbetet med att effektivisera spelutvecklingen 6kar vi nu tempot i
konverteringen av casinoportféljen. Detta ar en viss utmaning da bra
utvecklingsresurser ar en bristvara. Samtidigt som vi arbetar med
casinoportfoljen gor vi ocksa en kritisk bedémning av varje spels
kommersiella potential. Harutéver har vi mangder med nya kundkontakter
efter ICE-méassan att félja upp, forutom uppfoljningsarbete med befintliga
kunder.

Jag vill & Spiffbets vagnar rikta ett tack till min féretradare Lennart Gillberg.
Han tilltradde som tillférordnad VD for 18 manader sedan i en situation dar
Spiffbet behévde en f6rdndring. Han har med stor energi sett till att Spiffbet
gatt fran att tillhandahalla en vadslagningsboérs till att bolaget idag ar en
leverant6dr av programvara till speloperatoérer.

Mycket aterstar dock att gora. Det tar tid innan en &ndrad affirsmodell
sétter sig och fungerar friktionsfritt. Icke desto mindre ser jag med stor
tillforsikt pa framtiden. Vi har attraktiva produkter pa gang, vi har bra
kundrelationer och vi har resurser for att leverera bra till vara kunder.

Stockholm den 27 februari 2019

Henrik Svensson, Verkstéllande Direktor




Spelmarknaden

De senaste aren har marknaden for spel pa Internet visat god tillvaxt.
Speloverskottet har uppskattats till 40,7 miljarder Euro 2017 och innefattar
samtliga spelformer, vilket motsvarar en 6kning med 10 procent jaAmfért med
foregaende ar. Motsvarande storlek for online-casinomarknaden globalt har
berdknats till 10,5 miljarder Euro fé6r 2017 (H2 Gambling Capital, maj 2018).

Omsattning

Nettoomsattningen fér arets fjarde kvartal ar O (136) TSEK.
Nettoomsattningen fér helaret uppgick till 1 (855) TSEK. Nedgangen beror pa
skiftet av affarsidé fran att erbjuda stérre B2C kunder en handelsplats fér
sportsbets till att erbjuda spelare TakeS och casinospel via operatorer, det
vill sdga B2B. Den omstéllningen tar langre tid an férvantat.

Kassaflode

Rorelsens kassafléde fran 16pande verksamhet {for fjairde kvartalet ar -3 730
(-2 772) TSEK. Det 6kade negativa kassaflodet for fjdrde kvartalet 2018
jAmfoért med motsvarande period férra aret beror i huvudsak pa férandringar
i rorelsekapital, dar rérelseskulderna minskat vasentligt.

Rorelsens kassaflode fran 16pande verksamhet for helaret 2018 &r -12 416
(-14 148) TSEK. For helaret 2018 har det negativa kassaflédet reducerats
jAmfoért med motsvarande period 2017. Det beror pa att bolagets verksamhet
har dndrat karaktar. Kostnader relaterade till den nu avslutade
marknadsplatsen for bettingoptioner har féorsvunnit och kostnader avseende
TakeS och Casinospelen har tillkommit.

Likviditet och finansiering

Spiffbet AB:s styrelse och ledning utvarderar l6pande den finansiella
stallningen och haller beredskap for att i god tid genomféra
finansieringsatgédrder om sa skulle kravas. Under maj 2018 upptogs ett
brygglan fran huvudégare och extern finansidr om 6,5 MSEK. Under fjarde
kvartalet genomforde Spiffbet en nyemission om 25,1 MSEK fére
emissionskostnader. I samband med emissionen aterbetalades brygglanet
inklusive rénta i sin helhet. Bolaget beddémer att befintlig finansiering sékrar
bolagets verksamhet under 2019.

Nyemission

Spiffbet har under fjarde kvartalet 2018 med stéd av bemyndigande lamnat
vid arsstdmman den 18 april 2018 genomfdrt en nyemission om 25,1 MSEK
med foretradesratt for aktieAgarna. Emissionen genomférdes under oktober
och fulltecknades.

Genom emissionen tillférdes bolaget 25,1 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionslikviden avses huvudsakligen anvandas for att:



¢ Intensifiera marknadsféringen av bolagets tva produktomraden,
casinospel under varumarket Spiffbet Casino och sportspel under
varumarket Spiffbet Games.

e Vidareutveckla affarsférbindelser med avtalade kunder och
distributorer genom fortsatt produktanpassning.

e Vidareutveckla samt mobilanpassa den under 2018 férvarvade
casinoplattformen och dess 30 casinospel och 6ka férmagan att
skraddarsy casinospelen till lokala marknader.

e Vidareutveckla och férfina TakeS-applikationen med nya variationer
for fotboll samt bredda TakeS-applikationen till andra sporter som
basket, tennis med flera.

o Arbeta med lokal regelefterlevnad i form av licensiering och certifiering
pa nya marknader.

Emissionskostnaderna uppgick till cirka 4,5 MSEK, varav cirka 2 MSEK
utgjorde kostnad fér upprattandet av emissionsgarantin.

Emissionen innebar en utspadningseffekt om cirka 36 procent, berdknat
som antalet aktier i erbjudandet dividerat med antalet aktier efter
fulltecknad emission. Antalet aktier i bolaget efter emissionen uppgar till 46
032 814.

Emissionen omfattade totalt 16 739 205 aktier, motsvarande 25 108 807,63
SEK, vilket gav en 6kning av aktiekapitalet om 2 092 400,625 kronor till
totalt 5 754 101,75 kronor baserat pa aktiens kvotvarde om 0,125 kronor.

Optionsprogram

Vid arsstdmman 2018 besl6ts att uppratta ett optionsprogram fér ledande
befattningshavare samt ett optionsprogram for styrelseledaméter i Spiffbet
AB. Totalt emitterades 900 000 teckningsoptioner till ledande
befattningshavare, inklusive VD, samt 600 000 optioner till Bolagets
styrelseledamoter. Losenperioden ar den 19 april 2021 till den 19 maj 2021.
Teckningsoptionerna hade ett 16senpris om 6 kronor. Efter omrakning i
enlighet med optionsvillkoren i anledning av den féretrddesemission som
bolaget gjorde i oktober 2018 ar antalet utestadende teckningsoptioner
justerat till 1 570 032 och 16senpriset justerat till 5,73 kronor. Vid
pakallande av dessa teckningsoptioner kan aktiekapitalet komma att 6ka
med hogst 196 254 kronor.

Vid arsstdmman den 23 juni 2015 beslutades att bolaget som
incitamentprogram fér ledande befattningshavare, personal och
styrelseledamoéter skulle emittera hogst 630 000 teckningsoptioner. Av dessa
emitterades 215 983 stycken, vilka efter omrakning i enlighet med
optionsvillkoren i anledning av den féretrddesemission som bolaget gjorde i
januari 2017 vid periodens utgang uppgick till 333 478 stycken. Dessa
optioner har 16pt ut och inte 16sts och darmed forfallit.



Efter kvartalets utgang har Spiffbet AB hallit extra bolagsstdmma f6r beslut
om uppréittande av ett optionsprogram riktade till VD om maximalt

1 000 000 teckningsoptioner. Lésenperioden ar fran den till den 23 maj
2024. Teckningsoptionernas lésenpris ska uppga till ett belopp motsvarande
400 procent av den for aktier i bolaget pa Nasdaq First North noterade
volymvagda genomsnittliga betalkursen under tiden 8 februari 2019 till och
med den 21 februari 2019 avrundat till ndrmast helt krontal.
Teckningskursen har faststéllts till fyra kronor per option. Om samtliga
optioner tecknas innebér det vid pakallande av dessa att aktiekapitalet kan
komma att 6ka med hégst 125 000 kronor. For fullstdndiga villkor se
bolagets webbplats, www.spiffbet.se.

Aktien

Spiffbet AB har per den 31 december 2018 cirka 1 200 aktiedgare. Aktien &r
noterad pa Nasdaq First North Stockholm med ticker SPIFF, ISIN kod
SEO000 691 3497. Aktiekapitalet uppgick vid fjarde kvartalets utgang till
5754 101,75 SEK, fordelat pa 46 032 814 aktier, envar med ett kvotvarde
pa 0,125 SEK. Samtliga aktier ar av samma aktieslag och har en roést
vardera och ager lika ratt till andel i bolagets tillgangar, utan sarskilda
begransningar.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har skett under perioden.

Licenser och certifieringar

Spiffbet innehar foljande licenser och certifieringar: Curacao, Storbritannien
och Spanien. Bolaget beddémer att detta ger Spiffbet moéjlighet att sélja sina
spelprodukter pa de marknader dar bolaget agerar under innevarande ar
utan vasentliga begrédnsningar till f6ljd av regelverk. Nya licensansékningar
gors dar s kravs i framtiden. I och med att Spiffbet &ndrat affarsinriktning
fran B2C till B2B har bolaget en pagaende process att férnya och andra
bolagets licens pa Malta till en B2B-licens.

Om Spiffbet

Spiffbet AB, 556856-0246, har sate i Stockholm. Huvudkontoret ligger pa
Karlavigen 60, 114 49 Stockholm. Spiffbet AB noterades den 27 april 2015
pa Nasdaq First North Stockholm.

All utveckling av spel och plattform samt all programmering sker i
Stockholm samt via globala samarbetspartners, medan den operationella
verksamheten ar forlagd till Malta och dotterbolaget Spiffbet Malta Ltd
(tidigare SpiffX Malta Ltd) samt dotterbolaget Spiffbet Curacao NV. Dartill
finns ett dotterbolag i England.

Certified Advisor ar G&W Fondkommission, e-post: ca@gwkapital.se, telefon:
08-503 000 50.



Redovisningsprinciper
Fran och med 1 januari 2015 tilldmpar koncernen BFNAR 2012:1
Arsredovisning och Koncernredovisning (K3)

Risker och osdkerhetsfaktorer

Operativa risker

Spiffbet ar genom sin verksamhet exponerat for risker och
osédkerhetsfaktorer. Konkurrens fran féoretag inom spelbranschen eller andra
aktorer, framtida regleringar och omregleringar av spellagstiftning och
affarsmodellens langsiktiga hallbarhet ar alla faktorer som kan komma att
verka negativt pa Spiffbets framtida vardetillvaxt.

Finansiella risker

Bolaget har historiskt sett drivits med férlust och saknar fortfarande
tillrackliga kostnadstackande intadkter. Det ar inte sdkerstallt att Spiffbet
kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera fortsatt verksamhet
och det kan inte uteslutas att bolaget i framtiden kommer séka nytt kapital.

Marknadsrelaterade risker
Om bolagets samlade marknadsforings- och utvecklingsaktiviteter inte nar
onskat resultat kan detta komma att paverka Spiffbet negativt.

Information om riskfaktorer beskrivs mer utforligt i det
Investeringsmemorandum som uppréattades i samband med noteringen av
Spiffbets aktier vid Nasdaq First North Stockholm i april 2015, se Spiffbets
webbplats, www.spiffbet.se.



Finansiell information
Delarsrapport Q1 2019 den 14 maj 2019

Delarsrapport Q2 2019 den 13 augusti 2019
Delarsrapport Q3 2019 den 12 november 2019

Ovrigt
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ges for rakenskapsaret 2018.

Arsredovisning for 2018 kommer att publiceras senast den 30 april 2019.
Arsstamma kommer att hallas i Stockholm den 21 maj 2019.

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Bokslutskommunikén for 2018 finns pa Spiffbets webbplats, www.spiffbet.se

Styrelsen och verkstallande direktéren féorsdkrar att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 februari 2019

Karl Trollborg, ordférande Jacob Dalborg

Tobias Fagerlund Lennart Gillberg

Fragor kan riktas till

Henrik Svensson, VD

Telefon: +46 70 650 02 15
henrik.svensson@spiffbet.com

Juridisk friskrivning

Denna rapport innehaller uttalanden som ar framatblickande och faktiska
resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utéver
faktorer som diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen
for kunder, konkurrenter, effekten av ekonomiska och konjunktur-
férhallanden, nationella och granséverskridande lagar och regleringar,
skatteregler, effektiviteten av upphovsratt till datorsystem, teknologisk
utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.



Koncernens resultatrdkning

Resultatréakning (TSEK) 2018 Q4 2107 Q4 2018 helar 2017 helar
Rorelsens intakter 0 136 1 855

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader, externa -1018 -597 -1 938 -1 899
Owriga externa kostnader -884 -1768 -6 454 -9746
Personalkostnader -463 -652 -2 328 -2484
Avskrivningar -1 -1 -5 -5
Rorelsens kostnader -2 366 -3 018 -10 725 14133
Rorelseresultat -2 366 -2 882 -10 723 -13 278
Resultat fran finansiella poster 19 0 -460 0
Resultat efter finansiella poster -2 347 -2 882 -11 183 -13 278
Periodens resultat efter skatt -2 347 -2 882 -11 183 -13 278
Aktiedata 2018 Q4 2107 Q4 2018 helar 2017 helar
Antal utestaende aktier:
Vid periodens boérjan 29 294 23794 28 794 7931
Vid periodens slut 46 033 29294 46 033 28794
Genomsnittligt under perioden 37 663 26 544 37 413 18 362
Méjlig utspadning 1570 333 1570 333
Antal aktier vid periodens slut vid full utspadning 47 603 29 627 47 603 29127
Vinst per aktie fore utspadning (SEK) 0,00 0,00 0,00 0,00
Vinst per aktie vid full utspadning (SEK) 0,00 0,00 0,00 0,00




Koncernens balansrakning

Balansrakning (TSEK)

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

2018-12-31

2017-12-31

Materiella anlaggningstillgangar 0
Immateriella anlaggningstillgadngar 1375 0
Finansiella anlaggningstillgangar 75 75
Summa anlaggningstillgangar 1450 80
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 994 479
Kassa och bank 13 340 5083
Summa omséttningstillgangar 14 334 5562
SUMMA TILLGANGAR 15784 5642
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5754 3599
Fria reserver 20 065 13423
Periodens resultat -11 183 -13 278
Summa eget kapital 14 636 3744
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 536 199
Owriga kortfristiga skulder 108 77
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 503 1621
Summa kortfristiga skulder 1148 1898
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15784 5642
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Koncernens kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys (TSEK) 2018 Q4
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 347
Justering av eget kapital pga andrad valutakurs 0
Avskrivningar 1
Owriga poster som ej ingér i kassaflodet 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -2 346

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -1384
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3730
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner efter avdrag for emissionskostnader 20 567
Upptagning/aterbetalning avlan -6 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 067
Periodens kassaflode 10 337
Likvida medel vid periodens boérjan 3003
Likvida medel vid periodens slut 13 340
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Koncernens forandring i eget kapital

Forandring i eget kapital (TSEK) 2018 helar 2017 helar
Ingdende eget kapital 3744 -328
Andring i redovisning i dotterbolagen pa Malta 2016 0 -262
Justerat ingadende eget kapital 3744 -591
Periodens resultat -11183 -13 278
Nyemissioner efter avdrag for emissionskostnader 22 048 17 644
Valutakursdifferens 28 -32
Utgaende eget kapital 14636 3744
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